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Wertpapierprospekt
fur das offentliche Angebot

von bis zu EUR 30.000.000,00 - 3,5 % p.a. Schuldverschreibungen 2021/2030

Die ABO Wind Aktiengesellschaft (die Amittentin”, die AGesellschaft" oder die AABO Wind AG") wird voraussichtlich am 1. Februar 2021 (der
MBegebungstag”) bis zu 30.000 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (die
/Schuldverschreibungen" oder die ATeilschuldverschreibungen") begeben. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 1. Februar 2021
(einschlieBlich) bis zum 31. Méarz 2029 (einschlief3lich) mit 3,5 % pro Jahr auf ihnren Nennbetrag verzinst. Ab dem 1. April 2029 (einschlie3lich) bis
zum 31. Méarz 2030 (einschlieBlich) werden die Teilschuldverschreibungen mit dem halben Zinssatz, mithin mit 1,75 % pro Jahr auf ihren
Nennbetrag verzinst.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit samtlichen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen

Ausgabepreis: 100 %

Wertpapierkennnummer (WKN): ASH2UT
International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA3H2UT8

Dieses DokuPrespektijdéest Aein Prospekt und des Artikél § Absatz 3 dJhterabsatz L Altermative 1 den e

Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim &ffentlichen Angebot

von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufthebung der Richtlinie

2003/71/EG, zuletzt geandert durch Art. 46 VO (EU) 2020/1503 des Européischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 uber

Europaische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129 und der Richtlinie (EU)

2019/1937 (AVerordnung (EU) 2017/1129") zum Zwecke eines offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik

Deutschland und dem Grof3herzogtum Luxemburg. Dieser Prospekt wurde von der Luxemburgischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (Commission

de Surveillance du Secteur Financier i ACSSFf ) g e b i did Notifizierungrnad die Bundesanst al t f ¢r Finanzdi &8aBnfi) ei stungsau
gemaf Artikel 25 der Verordnung (EU) 2017/1129 beantragt. Die CSSF billigt diesen Prospekt nur bezuglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129. Die Billigung sollte nicht als eine Bestatigung der Qualitat der Emittentin
oder der Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden. Die CSSF Gbernimmt gemaf Artikel 6 Absatz 4 des
Luxemburgischen Gesetzes vom 16. Juli 2019 betreffend den Prospekt iber Wertpapiere (Auxemburgisches Wertpapierprospektgesetzi
keine Verantwortung fur die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwirdigkeit der Transaktion und die Qualitat und Zahlungsféhigkeit der Emittentin.
Der gebilligte Prospekt kann auf der Internetseite der Emittentin unter www.abo-wind.com/Anleihe)" und der Bérse Luxemburg (www.bourse.lu)
eingesehen und heruntergeladen werden.

~

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht geméaR dem United States Securities Act von 1933  ( dSecuritids Actfi ) , noch nach dem
Wertpapierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder

an oder fur Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft

werden, es sei denn, dies erfolgt geman einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act oder des Rechtes eines Einzelstaats

der Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die den genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist. Die
Schuldverschreibungen dirfen nur angeboten werden, soweit sich dies mit den jeweils glltigen Gesetzen vereinbaren lasst. Dies gilt ebenso fir

die Verbreitung des Prospekts. Diese Beschrankungen sind zu bericksichtigen.

Warnhinweis zur Giltigkeitsdauer des Prospekts

Dieser Prospekt ist nach seiner Verdffentlichung bis zum Ablauf des 28. Januar 2022 gultig. Eine Pflicht zur Erstellung eines
Prospektnachtrags geméaR Art. 23 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 besteht grundsétzlich nur dann, wenn wichtige neue
Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben,
die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kénnen, zwischen der Billigung des Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist
auftreten oder festgestellt werden. Das 6ffentliche Angebot, das Gegenstand dieses Prospekts ist, endet voraussichtlich am 28. Januar
2022. Nach diesem Datum besteht daher gemé&R Art. 23 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 grundsatzlich keine Pflicht mehr, den
Prospekt zu aktualisieren bzw. nachzutragen.

28. Januar 2021
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1. ZUSAMMENFASSUNG

ABSCHNITT 17 Einleitung mit Warnhinweisen

1.1 Bezeichnung und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere.

3,5 % Schuldverschreibung 2021/2030 mit der ISIN DEOOOA3H2UTS.

1.2 - Identitat und Kontaktdaten der Emittentin, einschlieBlich der Rechtstragerkennung (LEI).

Emittentin ist die ABO Wind Aktiengesellschaft ( n a ¢ h f o | g Emittentiafu ,Gés@lidchafti o AAB®
Wind AG" und zusammen mit i hren ABDMNINd-Kaongeens dJhtér den Richént
7, 65195 Wiesbaden, Deutschland; Telefon: +49 (0)611 267 65-0; Telefax: +49 (0)611 267 65-599;
Internet: https://www.abo-wind.com/; E-Mail: kontakt@abo-wind.de; Rechtstragerkennung (Legal Entity
Identifier (A.EI")): 529900BCUIZZOY4FXQ88.

1.3 - Identitat und Kontaktdaten der zustéandigen Behdrde, die den Prospekt gebilligt hat, und der
zustandigen Behdrde, die das Registrierungsformular gebilligt hat, sofern sie nicht mit der
erstgenannten Behdrde identisch ist.

Commi ssion de Surveill agc8SFh)du2 2 cR @ w #la5F dusembolog, et +
(352) 26 25 1-1, Fax: (+352) 26 25 11 2601, E-Mail: direction@cssf.lu.

1.4 - Datum der Billigung des Prospekts.

28. Januar 2021

1.57 Warnhinweise

Erklarungen der Emittentin:
a) Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt verstanden werden.

b) Der Anleger sollte sich bei der Entscheidung, in die Schuldverschreibungen der Emittentin zu
investieren, auf diesen Prospekt als Ganzes stiitzen.

c) Der Anleger kénnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

d) Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger nach
nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

e) Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die diese Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird,
irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in
Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen der Emittentin fir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wirden.

ABSCHNITT 2 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

2.1 - Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform der Emittentin, LEI, fir sie geltendes Recht und Land der Eintragung

Emittentin ist die ABO Wind Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Wiesbaden, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Wiesbaden unter HRB 12024. Die LEI lautet: 529900BCUIZZOY4FXQ88. Die Emittentin
ist eine nach deutschem Recht gegrindete Aktiengesellschaft und unterliegt dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Haupttatigkeiten der Emittentin
Seit 25 Jahren ist es die Haupttatigkeit des ABO Wind-Konzerns, Projekte zu entwickeln und umzusetzen,




die zu einer umweltfreundlichen und klimaschonenden Energieversorgung beitragen. Der ABO Wind-
Konzern projektiert, entwickelt und errichtet Anlagen zur Erzeugung von Strom aus erneuerbaren Energien
und veraulert diese schlisselfertig an Investoren. In der Windkraft und Photovoltaik (PV) deckt der ABO
Wind-Konzern international die komplette Wertschopfungskette der Projektierung und Errichtung ab. Die
Projektierung beginnt mit der Auswahl und Sicherung geeigneter Flachen und endet mit Erreichen der
rechtlichen, technischen und wirtschaftlichen Baureife. Dann folgt die schlisselfertige Errichtung der
Anlagen. Aktuell arbeitet die ABO Wind AG in 16 Landern auf vier Kontinenten an der Projektierung von
kiinftigen Wind- und Solarparks mit einer Nennleistung von mehr als 12.000 Megawatt Leistung. Etwa zwei
Drittel dieser Projekte nutzt Windkraft als Technologie, ein Drittel Photovoltaik.

Als Dienstleister optimiert die ABO Wind AG im Auftrag der Eigentimer den laufenden Betrieb von
Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien. Der Geschaftsbereich Service und Betriebsfiihrung betreut
schwerpunkt-mafig Windkraftanlagen. In kleinerem Umfang z&hlen auch Solar- und Biogasanlagen zum
Betriebsfuihrungsportfolio.

Mit eigenen Fachabteilungen arbeitet die ABO Wind AG an Speicherprojekten i zum Teil in Kombination
mit Wind- oder Solarparks. Zudem werden Konzepte und Geschaftsmodelle zur Systemintegration
erneuerbarer Energien und Speichertechnologien erprobt, ohne dass damit eine eigene Forschungs- oder
Entwicklungstéatigkeit verbunden ist. Vielmehr nutzt die ABO Wind AG die am Markt verfligbare
Technologie und bindet diese in Konzepte oder konkrete Projekte ein.

In den abgeschlossenen Geschéftsjahren hat das Geschaftsfeld Speicher unmittelbar noch keine
nennenswerten Erldse erwirtschaftet. Mit wachsendem Anteil der erneuerbaren Energien am Energiemarkt
gewinn die Herausforderung, fluktuierende Produktion und Verbrauch in Einklang zu bringen, an
Bedeutung. Es ist nach Ansicht der Emittentin absehbar, dass sich mittelfristig zunehmend
Geschéaftsmaoglichkeiten beim Einsatz von Speichern ergeben werden.

Hauptanteilseigner der Emittentin

Grolter Einzelaktionar der ABO Wind AG mit ca. 10,51 % der Aktien und Stimmrechte ist die Mainova AG
(Frankfurt). Dartber hinaus halten die beiden Vorstéande Dr. Jochen Ahn und Matthias Bockholt jeweils,
zusammen mit ihren jeweiligen Familienangehdrigen, ca. 26 % der Anteile am Grundkapital der
Gesellschaft.

Identitat der Mitglieder des Vorstands

Einzelvertretungsberechtigte Vorstande, jeweils mit der Befugnis im Namen der Gesellschaft mit sich als
Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte abzuschlieen, sind Herr Dr. Jochen Ahn, Herr Matthias Bockholt,
Herr Andreas Hollinger sowie Herr Dr. Karsten Schlageter.

Identitat der Abschlussprifer
Rodl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Nurnberg.

2.2 - Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tiber die Emittentin?

Erldse, Rentabilitat, Aktiva, Kapitalstruktur, Kapitalflisse

Nachfolgende Ubersichten enthalten ausgewdhlte Finanzinformationen, die den gepriiften
Konzernjahresabschlissen des ABO Wind-Konzern nach HGB fir die Geschéftsjahre 2018 und 2019
sowie den gepriften Jahresabschlissen der ABO Wind Aktiengesellschaft fir die Geschaftsjahre 2018
und 2019 entstammen oder aus diesen abgeleitet wurden. Sofern -32.111gekennzeichnet.

Die Zahlen wurden kaufméannisch gerundet (ohne Nachkommastelle) und addieren sich daher eventuell
nicht zu den angegebenen Summen auf.

ABO Wind-Konzern
U Ausgewahlte Daten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB des ABO Wind-Konzerns

01.01. - 01.01. - 01.01.7 01.01.7
. 31.12.2019 31.12.2018 30.06.2020 30.06.2019
Zeitraum TEUR TEUR TEUR TEUR
(gepruft) (gepruft) (ungeprift) (ungeprift)
Umsatzerlose 126.273 150.264 59.303 56.612
Materialaufwand -66.582 -70.684 -32.892 -22.336
Personalaufwand -41.361 -36.305 -20.390 -17.890
Ergebnis der gewdhnlichen 8.215 7.935
Geschéftstatigkeit 18.074 21.298
Konzern(halb)jahresiiberschuss 11.402 12.745 6.263 5.232




U Ausgewahlte Daten der Bilanz nach HGB des ABO Wind-Konzerns
31.12.2019 31.12.2018 30.06.2020
Stichtag TEUR TEUR TEUR
(gepruft) (geprift) (ungeprift)
Summe Aktiva 242.559 194.042 256.426
Eigenkapital 103.576 88.976 116.623
Mezzanine-Kapital 14.350 14.379 12.419
Ruckstellungen 24.572 21.014 19.049
Verbindlichkeiten 100.060 69.672 108.334
Nettofinanzverbindlichkeiten
(langfristige Verbindlichkeiten ) ) /
plus kurzfristige Schulden 41.422 50.332
abzuglich Barmittel)*

*Die Nettofinanzverbindlichkeiten entstammen der internen Buchhaltung und sind daher ungepriift.

u Ausgewahlte Daten der Kapitalflussrechnung nach HGB des ABO Wind-Konzerns
01.01. - 31.12.2019 01.01. - 31.12.2018
Zeitraum EUR EUR
(gepruft) (gepruft)
Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit -21.795 -28.110
Cashflowaus =~ 29.164 3.672
Finanzierungstatigkeiten
Cashflow aus
Investitionstatigkeiten -2.253 -3.242
Finanzmittelfonds am
Ende der Periode 9.648 4.517

ABO Wind AG
U Ausgewahlte Daten der Gewinn- und Verlustrechnung (HGB) der ABO Wind AG
01.01. - 31.12.2019 01.01. - 31.12.2018
Zeitraum TEUR TEUR
(geprift) (gepruft)
Umsatzerldse 102.968 81.755
Materialaufwand -59.922 -57.556
Personalaufwand -31.937 -27.910
Ergebnis nach Steuern 15.795 5.308
Bilanzgewinn 15.763 5.277
U  Ausgewahlte Daten der Bilanz (HGB) der ABO Wind AG
31.12.2019 31.12.2018
Stichtag TEUR TEUR
(gepruft) (gepruft)
Summe Aktiva 217.512 186.671
Eigenkapital 95.792 76.862




Ruckstellungen 18.282 10.605

Verbindlichkeiten 103.437 99.203

Nettofinanzverbindlichkeiten (langfristige
Verbindlichkeiten plus kurzfristige Schulden -32.111 -8.473
abzlglich Barmittel)*

*Die Nettofinanzverbindlichkeiten entstammen der internen Buchhaltung und sind daher
ungepruft.

2

.3 - Welche sind die zentralen Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind?

Wesentlichste Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind:

i

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Emittentin

a) Es besteht das Risiko, dass sich die Realisierung eines Projekts verzdgert oder ganz abgebrochen

wird.

b) Im Geschéftsbetrieb des ABO Wind-Konzerns kommt Know-how zum Einsatz, das sich auf wenige

Mitarbeiter verteilt. Ein Ausscheiden dieser Mitarbeiter kann wesentliche nachteilige Auswirkungen
haben. Die Umsetzung der Geschaftsstrategie und Unternehmensziele und damit die Entwicklung des
ABO Wind-Konzerns basiert somit insbesondere auf den Kenntnissen, Fahigkeiten und Erfahrungen
der Vorstande, Bereichs- und Abteilungsleitern sowie den Geschaftsfuhrern der Tochtergesellschaften.

c) Es besteht das Risiko, dass sich eine negative Berichterstattung tber den ABO Wind-Konzern

nachteilig auf die Reputation des gesamten ABO Wind-Konzerns auswirkt.

U Risiken im Zusammenhang mit Projektgesellschaften
a) Die VerauBerung von Projektgesellschaften kann bei einem negativen Konjunktur- und/ oder

Branchenumfeld und/ oder bei schwachen Finanzméarkten nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen
moglich sein.

b) Es besteht das Risiko, dass die Ertrdge aufgrund von Verzdgerungen eines Beteiligungsverkaufs oder

aufgrund von geringen jahrlichen Gewinnausschittungen der Landergesellschaften schwanken.
Risiken im Zusammenhang mit der Finanzstruktur der Emittentin

a) Das Geschaft des ABO Wind-Konzerns weist einen (Vor-)Finanzierungsbedarf auf, wobei das Risiko

besteht, dass die erforderlichen Finanzierungsmittel nicht oder nur zu wirtschatftlich nicht vertretbaren
Konditionen zur Verfigung gestellt werden.

b) Es besteht das Risiko, dass Krisen an den internationalen Finanzméarkten, das Fortbestehen der

Corona-Pandemie oder das Entstehen einer neuen Pandemie den Zugang zu Fremd- und/ oder
Eigenkapital erheblich erschweren konnte.

Branchenbezogene Risiken

Es besteht das Risiko, dass der ABO Wind-Konzern von der politischen Unterstutzung erneuerbarer
Energien, insbesondere der Photovoltaik und der Windenergie, in den verschiedenen Landern, in
denen der ABO Wind-Konzern tétig ist, abhéngig ist.

Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung und Anderungen geltenden Rechts

a) Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Anderung von rechtlichen Rahmenbedingungen der

Lander, in denen der ABO Wind-Konzern Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien, insbesondere
Photovoltaik- und Windkraftanlagen, errichtet hat, gerade errichtet oder beabsichtigt dort zu errichten.

b) Es besteht das Risiko, dass erforderliche Genehmigungen fur den Bau von Anlagen zur Nutzung

erneuerbarer Energien, insbesondere von Photovoltaik- und Windkraftanlagen nicht, nicht rechtzeitig
oder nur unter Auflagen oder Nebenbedingungen erteilt werden oder dass Baukosten héher ausfallen
als veranschlagt.

Risiken im Zusammenhang Compliance- und/ oder Risikomanagementsystemen

Die Compliance- und Risikomanagementsysteme des ABO Wind-Konzerns reichen mdoglicherweise
nicht aus, um Verstt3e gegen Rechtsvorschriften zu verhindern bzw. aufzudecken und alle relevanten
Risiken fir den ABO Wind-Konzern zu identifizieren, zu bewerten und um angemessene
GegenmalRnahmen zu ergreifen. Mogliche Compliance-VerstoRe konnten zukinftig zu behordlichen
Ermittlungen, Steuernachzahlungen, Schadensersatzanspriichen und der Beendigung von
Beziehungen durch Geschéftspartner fuhren.

ABSCHNITT 3 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

Punkt 3.1 - Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
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Art, Gattung und ISIN

Die Emittentin begibt auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen mit der ISIN DEOOOA3H2UTS.
Wahrung, Stuckelung, Anzahl der begebenen Wertpapiere, Laufzeit der Wertpapiere

Die Wahrung der Schuldverschreibungen lautet in Euro. Die Emittentin begibt bis zu 30.000 auf den
Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 mit einer Laufzeit vom
1. Februar 2021 bis zum 31. Méarz 2030 (jeweils einschlieflich).

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Der Anleger hat als Glaubiger gegeniber der Emittentin das Recht, Zinszahlungen aus den
Schuldverschreibungen zu fordern. Er hat aulerdem das Recht, zu den in den Anleihebedingungen
genannten Zeitpunkten von der Emittentin die Rickzahlung des jeweiligen falligen Betrags (nominal) zu
fordern.

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz

Die Teilschuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit samtlichen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen.

Angaben zur Ausschittungspolitik (Verzinsung)

Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 1. Februar2 021 ( ei ns c h |Ausgabétagid ) )
zum 31. Mérz 2029 (einschlieBlichy mit3,5% pr o Jahr auf i hren Nennbet
dem 1. April 2029 (einschlieBlich) bis zum 31. Marz 2030 (einschlie8lich) werden die
Teilschuldverschreibungen mit dem halben Zinssatz, mithin mit 1,75 % pro Jahr auf ihren Nennbetrag,
verzinst. Diese Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 1. April eines jeden Jahres (jeweils ein
Ainszahlungstagfi ) zahl bar . Di e er st April 2022n(augsehhielliosh) gnd dies letzte g
Zinszahlung ist am 1. April 2030 (ausschlieRlich) fallig. Die Zinsen werden nach der
Zinsberechnungsmethode ACT/ACT (ISDA) berechnet (unbereinigt).

Falligkeit der Schuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen werden am 1. April 2029 zu 50 % ihres Nennbetrags zuziiglich
aufgelaufener Zinsen (ausschliel3lich) zurtickgezahlt, sofern sie nicht vorher zurtckgezahlt oder
zuriickgekauft worden sind. Am 1. April 2030 werden die weiteren 50 % des Nennbetrags zuziglich
aufgelaufener Zinsen (ausschlieBlich) zurtckgezahlt, sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt oder
zurtckgekauft worden sind.

3.2 - Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Eine Einbeziehung in einen Ageregelten Marktf i
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Markte fur Finanzinstrumente erfolgt nicht. Auch ist
keine Einbeziehung in den Handel des Freiverkehrs einer Borse geplant.

3.3 - Wird fir die Wertpapiere eine Garantie gestellt?

Entfallt.

Punkt 3.4 - Welche sind die zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind?

a) Es besteht das Risiko des Totalverlusts bei einer Insolvenz der Emittentin, da die
Schuldverschreibungen nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin darstellen.

b) Es besteht das Risiko des Totalverlusts bei einer Insolvenz der Emittentin, da es keine
Einlagensicherung fur Anleihen gibt.

c) Es besteht das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen starken Schwankungen unterliegt
(Volatilitat) und Anleger bei der Verauf3erung vor Ende der Laufzeit Verluste realisieren.

d) Die Emittentin verwendet die Mittel aus der Emission der Schuldverschreibungen im Rahmen ihrer
geschéftlichen Aktivitaten moglicherweise in einer Weise, die die Fahigkeit der Emittentin, Zinsen und
Ruckzahlung auf die Schuldverschreibungen zu leisten, beeintrachtigt oder ausschlieft.

ABSCHNITT 4 - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON
WERTPAPIEREN

4.1 - Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier
investieren?

Offentliches Angebot:

In der Bundesrepublik Deutschland und dem GrofRherzogtum Luxemburg erfolgt ein 6ffentliches Angebot
von bis zu 30.000 auf den Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils
EUR 1.000,00. Im GroRBherzogtum Luxemburg wird das Offentliche Angebot insbesondere durch die
Schaltung einer Angebotsanzeige in der Uberregionalen Tageszeitung Luxemburger Wort kommuniziert.
Die Zeichnung ist sowohl fir Investoren aus der Bundesrepublik Deutschland als auch fur Investoren aus
dem GroRRherzogtum Luxemburg ausschlieRlich Gber die GLS Bank méglich. Anleger missen daher Gber
ein Depot bei der GLS Bank verfiigen oder, um die Teilschuldverschreibungen zeichnen zu kénnen, ein
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Depotvertrag mit der GLS Bank abschlie3en.

Die Teilschuldverschreibungen werden sowohl fir Investoren aus der Bundesrepublik Deutschland als
auch fur Investoren aus dem GrofRherzogtum Luxemburg wie folgt angeboten:

A Personlich in den Filialen der GLS Bank:

Anleger kdnnen die Teilschuldverschreibungen wéhrend der Angebotsfrist personlich in den Filialen
der GLS Bank erwerben.

A Online, tiber die Website der GLS Bank:

Die Teilschuldverschreibungen koénnen zudem online Uber die Website der GLS Bank unter
https://www.gls.de/ erworben werden. Anleger, die Kaufantréage stellen méchten, missen sich mittels
ihrer Zugangsdaten im Online-Banking der GLS Bank anmelden und Uber das dort befindliche
Zeichnungstool wahrend der Angebotsfrist bindende Kaufantrage fir die Teilschuldverschreibungen
stellen. Voraussetzung ist, dass die Anleger Uber einen Online-Banking-Zugang der GLS Bank
verflgen.

A Telefonisch liber die Kundenberater der GLS Bank:

Anleger kdnnen die Teilschuldverschreibungen zusatzlich telefonisch unter +49 (0)234 5797 334 Uber

die Kundenberater der GLS Bank erwerben.
Angebotszeitraum:
Der Angebotszeitraum fir das Offentliche Angebot, innerhalb dessen Zeichnungsangebote abgegeben
werden koénnen, beginnt am 1. Februar 2021 und endet am 28. Januar 2022 (jeweils einschlie3lich) (der
Angebotszeitraum®). Die Emittentin behélt sich das Recht vor, im Rahmen der Gilltigkeitsdauer des
Prospekts bis zum letzten Tag des jeweiligen Angebotszeitraums den Angebotszeitraum zu verédndern
(insbesondere eine vorzeitige Beendigung) und/ oder das Angebotsvolumen zu kirzen, Zeichnungen zu
kurzen oder zuriickzuweisen. Im Fall der Verénderung (mit Ausnahme einer vorzeitigen Beendigung) des
Angebotszeitraums wird ein Nachtrag zu diesem Prospekt verodffentlicht.
Ausgabebetrag und Falligkeit
Der Ausgabebetrag betrédgt 100 % des Nominalbetrages je Teilschuldverschreibung (EUR 1.000,00)
zuziglich Stiickzinsen fir den Zeitraum vom 1. Februar 2021 (einschlie3lich) bis zu dem Kalendertag
(einschlieRlich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an dem der Anleger sein kontofihrendes Kreditinstitut
anweist, den Nennbetrag zzgl. etwaiger Stiickzinsen auf das Konto der Emittentin bei der Zahlstelle zu
Uberweisen, vorangeh t . ABankarbeitstagi bezeichnet dabei
Sonntag), an denen die Kreditinstitute in Deutschland (Referenzort ist Frankfurt am Main) fir den
Publikumsverkehr getffnet sind und der auch ein TARGET-Tag ist. Samstage und Sonntage sind keine
Bankarbeitstage. TARGET-Tag ist ein Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber TARGET (Abkirzung fir
Transeuropean Automated Realtime Gross Settlement Express Transfers System) abgewickelt werden.
Im GroBBherzogtum Luxemburg wird das Angebot durch die Verotffentlichung des gebilligten
Wertpapierprospekts auf der Internetseite der Borse Luxemburg und insbesondere durch die geplante
Schaltung von Anzeigen im Luxemburger Wort kommuniziert.
Nachtragliche Reduzierung der Zeichnungen
Die Moglichkeit, Kaufangebote nachtraglich zu reduzieren, ist nicht vorgesehen. Ein Anleger kann daher
ein abgegebenes Kaufangebot nachtréglich nicht mehr reduzieren.
Angebotsergebnis
Das Angebotsergebnis wird spatestens vierzehn (14) Tage nach Ende der Angebotsfrist, mithin spatestens
am 11. Februar 2022, unter https://www.abo-wind.com/ bekannt gegeben.
Lieferung/Begebung
Die Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich acht (8) Bankarbeitstage (in Frankfurt am Main)
nach Zugang der Zeichnungserklarung bei der GLS Bank gegen bzw. vorbehaltlich der Zahlung des
Ausgabebetrages geliefert. Eine gesonderte Meldung der Emittentin gegentber den einzelnen Zeichnern
in Bezug auf die zugeteilten Teilschuldverschreibungen erfolgt nicht.
Die Auslieferung der jeweils von den Anleiheglaubigern gezeichneten Teilschuldverschreibungen an die
Anleiheglaubiger erfolgt entsprechend der Zuteilung uber die Zahlstelle. Die Lieferung der Wertpapiere
erfolgt im Wege der Verbuchung tber das Clearing-System von Clearstream. Fir Anleger in Luxemburg,
deren Verwahrstelle keinen direkten Zugang zu Clearstream hat, erfolgt die Lieferung und Abrechnung
Uber die von der Verwahrstelle benannte Korrespondenzbank, die einen solchen Zugang zu Clearstream
hat.
Zeitplan des Angebots

Billigung des Wertpapierprospekts 28. Januar 2021
Verdffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Internetseite | 28. Januar 2021
https://www.abo-wi nd. ¢ o m/ i m Bereich

Verdffentlichung auf der Webseite der Boérse Luxemburg unter
www.bourse.lu
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Beginn der Angebotsfrist 1. Februar 2021
Ende der Angebotsfrist 28. Januar 2022

Veroffentlichung des Ergebnisses des offentlichen Angebots auf der | spatestens am 11. Februar
Internetseite https://www.abo-wind.com/ sowie Veroéffentlichung auf der | 2022

Webseite der Borse Luxemburg unter www.bourse.lu. Ferner wird das
Ergebnis an die CSSF tbermittelt und dort hinterlegt.

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Die Emittentin hat noch keine Festlegungen fiir die Zuteilung getroffen, falls es zu einer Uberzeichnung
kommt. Es gibt keine festgelegten Tranchen fiir das Offentliche Angebot. Derzeit ist lediglich beabsichtigt,
die Zeichnungen jeweils nach dem Tag des Eingangs der Zeichnungserklarung priorisiert zuzuteilen. Die
Emittentin ist berechtigt, nach ihrem freien Ermessen Zeichnungsantrage nicht anzunehmen oder zu
kiirzen. Eine Reduzierung der Zeichnung seitens des Anlegers nach Zeichnung ist nicht mdglich.

Sofern es im Rahmen einer Uberzeichnung zu einer nur teilweisen Zuteilung kommt, wird die Zeichnung
der Anleger auf den entsprechenden Betrag reduziert und die Erstattung des eventuell zu viel gezahlten
Ausgabebetrages erfolgt durch Riuckzahlung auf das Konto des jeweiligen Zeichners innerhalb von 10
Bankarbeitstagen. Weitere Moglichkeiten zur Reduzierung von Zeichnungen gibt es nicht, insbesondere
gibt es keine Mdoglichkeiten zur Reduzierung von Zeichnungen fir den Anleger. Die Emittentin behalt sich
vor, Zeichnungen erst zu berlcksichtigen, wenn der entsprechende Ausgabebetrag gezahlt wurde.

Kosten der Emission

Die Gesellschaft schatzt, dass die zu erwartenden Gesamtkosten im Falle eines vollstandigen Verkaufs
aller Schuldverschreibungen ungefahr EUR 1.000.000,00 betragen werden. Diese Gesamtkosten sind
vollstandig von der Gesellschaft zu tragen. Anleihegldubigern werden keine Kosten der Emittentin in
Rechnung.

Verkaufsbeschrankungen

Die Teilschuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland und dem GrofRherzogtum
Luxemburg offentlich angeboten. Dartiber hinaus werden die Teilschuldverschreibungen eventuell
ausgewabhlten Investoren in Deutschland und dem GrofRherzogtum Luxemburg sowie international, jedoch
insbesondere nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada und Japan, zum Erwerb angeboten.
Die Teilschuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in der
jeweils gultigen Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert und durfen auf3er in Ausnahmeféllen aufgrund einer Befreiung von den
Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten Staaten von Amerika weder direkt noch
indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat nicht die Absicht, das
Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu registrieren oder die
Teilschuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/ der ein solches
Angebot gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere nicht in die Vereinigten
Staaten von Amerika, nach Kanada oder Japan versandt werden.

4.2 - Weshalb wird Prospekt erstellt?

Grunde fur das Angebot, Verwendung des Emissionserldses

Nach Abzug der voraussichtlichen von der Gesellschaft zu tragenden Kosten fir die Emission in Hohe von
circa EUR 1.000.000,00 ergibt sich bei vollstandiger Platzierung der Teilschuldverschreibungen ein
Nettoemissionserlds der Gesellschaft von rund EUR 29.000.000,00.

Die Emittentin plant, den Nettoemissionserlés zur Projektierung und Errichtung von Anlagen zur Nutzung
erneuerbarer Energien zu verwenden. Dies schlie3t auch die Projektierung und Errichtung von Anlagen in
Landern ein, in denen der ABO Wind-Konzern bislang geschéftlich nicht aktiv ist. Eine Festlegung, welche
Anlagen in welchen Landern mit den Mitteln aus der Anleihe finanziert werden sollen, liegt zum
Prospektdatum noch nicht vor. Hieruber entscheidet die Emittentin abhangig von der Geschéftslage und
den Mdoglichkeiten, die sich in den einzelnen Landern bieten.
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2. RISIKOFAKTOREN

Der jeweilige Anleger sollte vor der Entscheidung tber den Kauf von Schuldverschreibungen der
Emittentin die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen, sorgféltig lesen und diese bei seiner Anlageentscheidung sorgféltig
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann héchst nachteilige Auswirkungen
auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/ oder des ABO Wind-
Konzerns haben. Der Anleger kdnnte sein investiertes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren.
Insbesondere besteht das Risiko, dass etwaige Zinsen oder der Riickzahlungsbetrag nicht gezahlt
werden kdnnen.

Der jeweilige Anleger sollte die Eignung einer entsprechenden Anlage in die Schuldverschreibungen
der Emittentin mit Ricksicht auf seine eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhaltnisse
bewerten und bei seiner Anlageentscheidung bericksichtigen, Uber welche Kenntnisse oder
Erfahrungen er bezogen auf Schuldverschreibungen verfiigt, um die Risiken, die mit der Anlage in die
Schuldverschreibungen der Emittentin verbunden sind, verstehen und angemessen beurteilen zu
kénnen. Sollte der Anleger Unterstiitzung bei seiner Eignungsprifung bzw. der Anlageentscheidung
bendtigen oder wiinschen, sollte er sich vor der Kaufentscheidung im Hinblick auf seine individuellen
Verhéltnisse durch seinen Anlageberater oder einen anderen qualifizierten Berater beraten lassen.

Nachstehend sind die fur die Emittentin bzw. fur den ABO Wind-Konzern und ihre Branche
wesentlichen Risiken und die wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen
Wertpapieren beschrieben. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken kénnen sich einzeln oder kumulativ
oder zusammen mit anderen Umstanden verwirklichen und beruhen auf Annahmen, die sich im
Nachhinein als unzutreffend erweisen konnen. Dartber hinaus konnten sich die nachfolgend
aufgefihrten Risiken rickwirkend betrachtet als nicht abschlie3end herausstellen und daher nicht die
einzigen Risiken sein, denen die Emittentin und der ABO Wind-Konzern ausgesetzt sind. Weitere
Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegenwaértig nicht bekannt sind, koénnten den
Geschéftsbetrieb des ABO Wind-Konzerns ebenfalls beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen
auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns haben.
Gleichzeitig beruhen die Auswahl und der Inhalt der Risikofaktoren auf Annahmen, die sich
nachtraglich als falsch erweisen kénnen.

Um potentiellen Anlegern einen besseren Uberblick tiber die einzelnen Risikofaktoren zu ermoglichen,
sind diese in sieben Kategorien (siehe Ziffern 2.1 bis 2.7) unterteilt. In jeder Kategorie wird das gemaf
der Bewertung der Emittentin wesentlichste Risiko, unter Berlcksichtigung der negativen
Auswirkungen auf die Emittentin und der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens, zuerst angefiihrt. Die
weiteren Risikofaktoren in der jeweiligen Kategorie sind ebenfalls in der Reihenfolge ihrer
Wesentlichkeit aufgefuhrt. Am Ende jedes Risikofaktors ist eine Erklarung der Gesellschaft zum
Datum dieses Prospekts enthalten, die auf dem potentiellen negativen Einfluss des betreffenden
Risikos auf die Gesellschaft und die Schuldverschreibungen und der Wahrscheinlichkeit ihres
Auftretens basiert, und zwar in Form von Aussagen dariiber, ob das Risiko eine "nachteilige
Auswirkung”, eine "wesentliche nachteilige Auswirkung" oder eine "hdchst nachteilige Auswirkung"
hat. Da sowohl die Auswirkung als auch die Wahrscheinlichkeit bei der Bestimmung des potentiellen
Einflusses bertcksichtigt wurden, ist es mdglich, dass ein Risiko mit einer vergleichsweise héheren
Eintrittswahrscheinlichkeit, aber einer vergleichsweise geringeren Auswirkung als "wesentliche
nachteilige Auswirkung" oder "hdchst nachteilige Auswirkung" betrachtet wird. Die Reihenfolge der
Kategorien sagt nichts Giber die Wesentlichkeit der jeweiligen Kategorie aus.

2.1 Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Emittentin

Es besteht das Risiko, dass sich die Realisierung eines Projekts verzégert oder ganz
abgebrochen wird.

Die Aktivitaten der Tochtergesellschaften des ABO Wind-Konzerns umfassen die Projektierung, die
Errichtung und den anschlieRBenden Verkauf von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien sowie in
Ausnahmeféllen deren Betrieb. Die Realisierung neuer Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien
kann sich verzbgern. So kann es zu Leitungsengpéassen oder Ausfdllen in den notwendigen
Abschnitten, zu einem Stillstand bei einem Lieferanten, zu witterungsbedingten Verzdgerungen bei
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der Montage oder zu Verzégerungen aufgrund hoherer Gewalt kommen. In diesen Fallen besteht das
weitere Risiko, dass die projektierte Anlage zur Nutzung erneuerbarer Energien erst verspétet ans
Netz geht und/ oder das Projekt abgebrochen wird.

Des weiteren kdnnten durch eine Verzégerung einer Projektdurchfiihrung bestimmte Fristen, die unter
dem Gesichtspunkt der staatlichen Férderungen relevant sind, versaumt werden und die staatlichen
Forderungen in der Folge gekiirzt oder gestrichen werden. Im Falle des Abbruchs eines Projektes
kénnen unter Umstanden Vorauszahlungen verloren gehen.

Die Verzdgerung der Realisierung oder der Abbruch eines Projekts kénnten sich wesentlich nachteilig
auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns
auswirken.

Im Geschéftsbetrieb des ABO Wind-Konzerns kommt Know-how zum Einsatz, das sich auf
wenige Mitarbeiter verteilt. Ein Ausscheiden dieser Mitarbeiter kann wesentliche nachteilige
Auswirkungen haben. Die Umsetzung der Geschéftsstrategie und Unternehmensziele und
damit die Entwicklung des ABO Wind-Konzerns basiert somit insbesondere auf den
Kenntnissen, Fahigkeiten und Erfahrungen der Vorstédnde, Bereichs- und Abteilungsleiter
sowie der Geschaftsfihrer der Tochtergesellschaften.

Sollte es dem ABO Wind-Konzern nicht gelingen, vorhandene qualifizierte Mitarbeiter langfristig an
den ABO Wind-Konzern zu binden und auch weiterhin qualifizierte Mitarbeiter in ausreichendem Maf3
zu gewinnen und zu halten, konnte die Akquisition von weiteren Tochtergesellschaften und/ oder die
Projektierung weiterer Anlagen zur Erzeugung von Strom aus erneuerbaren Energien verhindert,
verzdgert oder erheblich eingeschrankt werden.

Zudem kommt im Geschéftsbetrieb des ABO Wind-Konzerns Know-how zum Einsatz, das sich auf
wenige Mitarbeiter verteilt. Ein Ausscheiden dieser Mitarbeiter kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen  haben. Aufgrund der begrenzten Ressourcen ihrer Fuhrungs- und
Organisationsstruktur ist die Gesellschaft mdglicherweise nicht in der Lage, rechtzeitig und
angemessen auf kurzfristig anstehende Projekte oder Stérungen der Geschéftsablaufe zu reagieren.
Dadurch kann es zu einer Beeintrachtigung des Geschéftsablaufs kommen.

Insofern sind die Vorstdnde Andreas Hdllinger, Dr. Jochen Ahn, Matthias Bockholt und Dr. Karsten
Schlageter wesentliche Know-how-Trager. Sollten Herr Andreas Hollinger, Herr Dr. Jochen Ahn, Herr
Matthias Bockholt und/ oder Herr Dr.Karsten Schlageter oder andere Mitarbeiter in
Schlisselpositionen nicht mehr zur Verfligung stehen, so wirden deren Kontakte und Kenntnisse
fehlen, und es ist unsicher, ob die Emittentin dies durch Neueinstellungen kurzfristig kompensieren
kann.

Des Weiteren kdnnte bei einem Ausscheiden von Herrn Andreas Hollinger, Herrn Dr. Jochen Ahn,
Herrn Matthias Bockholt und/ oder Herrn Dr. Karsten Schlageter wertvolles Know-how der
Gesellschaft zugunsten eines Wettbewerbers verloren gehen.

Die Abhangigkeit vom Know How einzelner Mitarbeiter, die nur schwer ersetzt werden kénnen, kénnte
wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Es besteht das Risiko, dass sich eine negative Berichterstattung tber den ABO Wind-Konzern
nachteilig auf die Reputation des gesamten ABO Wind-Konzerns auswirkt.

Ein erfolgreiches Bestehen in den Branchen, in denen der ABO Wind-Konzern tatig ist, setzt ein hohes
MalR an Vertrauen voraus. Es besteht das Risiko, dass eine negative Berichterstattung tber die
Emittentin und/ oder einzelne Tochtergesellschaften und/ oder den ABO Wind-Konzern i selbst wenn
diese ungerechtfertigt ware i die Reputation negativ beeintrachtigt.

Eine negative Berichterstattung tber die Emittentin und/ oder einzelne Tochtergesellschaften und/

oder den ABO Wind-Konzern kann sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.
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Es besteht ein Blindpool-Risiko im Hinblick auf die geplante Verwendung des
Emissionserloses.

Der mit dem Angebot erzielte Emissionserlds soll vorrangig fir die Projektierung und Errichtung von
weiteren Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien, insbesondere fir Photovoltaik- und
Windkraftanlagen, verwendet werden. Allerdings stehen dafiir zum Datum dieses Prospekts noch
keine konkreten Investitionsobjekte bzw. Investitionsvorhaben fest.

Eine Investition in die Schuldverschreibungen der Emittentin hat daher zumindest teilweise einen sog.
Blind-Pool-Charakter. Auch haben die Anleger keinen Einfluss darauf, wie die Emittentin den
Emissionserlds verwenden wird und ob die Verwendung des Emissionserldses einen positiven
Einfluss auf die Entwicklung der Emittentin nehmen wird.

Das Blindpoolrisiko kénnte sich nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Die Emittentin projektiert iberwiegend Solar- und Windkraftanlagen. Es besteht das Risiko des
Wettbewerbs mit Projektierern, die Anlagen zur Stromerzeugung aus anderen nachhaltigen
und/ oder giinstigeren Energiequellen errichten, wodurch die Nachfrage nach Solar- und
Windenergie deutlich sinken kdnnte.

Die Stromerzeugung aus Sonnen- und Windenergie steht bereits heute teilweise im Wettbewerb mit
anderen erneuerbaren Formen der Stromerzeugung, wie z. B. Wasserkraft oder Geothermie. In
Zukunft konnte sich dieser Wettbewerb verstarken. Diese anderen Erzeugungsarten kdnnten einen
hohen Wettbewerbsdruck auf die Photovoltaik und Windenergie ausuben, wenn sie sich z.B. aufgrund
des technischen Fortschritts als wirtschaftlicher erweisen oder aus politischen Erwagungen
regulatorisch starker geférdert werden. Dies konnte das weitere Wachstum der Photovoltaik- und
Windenergiebranche beeintrachtigen oder auch zu einem Rlckgang der Nachfrage nach Solar- und/
oder Windstrom fuhren.

Dartber hinaus steht die Stromerzeugung aus Sonnen- und Windenergie in der Regel auch in
Konkurrenz zu konventionellen Energiequellen, die je nach Entwicklung der Preise fur fossile
Rohstoffe, der Bepreisung des KohlendioxidausstoRes und ggf. staatlicher Forderung der
Kernkraftnutzung in einigen Landern wirtschaftlicher Strom erzeugen kodnnen. Das konnte sich
ebenfalls auf die Nachfrage nach Strom aus Wind- und Solarparks auswirken Eine Senkung des
Marktpreises fur konventionelle Energietrdger kdnnte auch die Energieerzeugung in Photovoltaik-
Kraftwerken und/ oder Windkraftanlagen wirtschaftlich weniger attraktiv erscheinen lassen und zu
einem Rulckgang der Nachfrage des hieraus erzeugten Strom flhren. Dies konnte zu einem
erheblichen Preisdruck fuihren und das Absatzvolumen des Marktes verringern. Die von dem ABO
Wind-Konzern projektierten Photovoltaikanlagen und/ oder Windkraftanlagen waren in diesem Fall
kaum oder nur mit Preisabschlagen veraul3erbar.

Der Wettbewerb mit Anbietern von Strom aus anderen nachhaltigen und/ oder glnstigeren
Energiequellen kénnte sich héchst nachteilig auf die Geschéfts-, Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass es bei mangelhafter Leistung von eingesetzten Subunternehmern
zu Schaden kommt, fur die die Emittentin und/ oder die jeweilige Tochtergesellschaft keinen
Regress nehmen kann.

Der ABO Wind-Konzern arbeitet bei der Projektierung der Anlagen zur Nutzung erneuerbarer
Energien regelméRig mit Subunternehmern zusammen. Diese Subunternehmer wie z.B. Handwerker,
Elektriker, Bauunternehmer und sonstige Dienstleister kdnnten den jeweiligen Anlagen zur Nutzung
erneuerbarer Energien und dadurch dem ABO Wind-Konzern durch mangelhafte Werkleistungen
erheblichen Schaden zufiigen. Dies kann vorsatzlich, durch Fahrlassigkeit, Unterlassen und/ oder
Misswirtschaft, Unfall, etc. geschehen.

Es besteht dabei die Gefahr, dass etwaige Regressanspriiche der Emittentin und/ oder der

Tochtergesellschaften gegen Dritte nicht durchsetzbar sind, zum Beispiel weil diese bereits verjahrt
sind oder der Dritte insolvent ist. Insoweit tragt der ABO Wind-Konzern das Risiko, dass sich ihre
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Vertragspartner nicht vertragsgemafd verhalten und/ oder in die Insolvenz geraten. Weiter besteht die
Gefahr, dass von Dritten gestellte Sicherheiten, bspw. eine Gewahrleistungsbirgschaft, nicht
verwertet werden kénnen, wenn diese nichtig oder ausgelaufen oder aus anderen Grinden nicht
durchsetzbar sind.

Mangelhafte Leistungen von Subunternehmen und die fehlende Mdoglichkeit der Durchsetzung von
Regressanspriichen kdnnten sich nachteilig auf die Geschéfts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko von Klima- und Umwelteinflissen sowie anderen Belastungen auf die
Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien.

Die Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien sind wéhrend ihres Betriebs verschiedenen
Belastungen sowie Klima- und Umwelteinflissen ausgesetzt, was zu unvorhergesehenen Reparatur-
und Wartungskosten fiihren kann. Zudem besteht die Gefahr, dass die Anlagen zur Nutzung
erneuerbarer Energien auf andere Weise zerstort werden koénnen, zum Beispiel durch
Witterungseinflisse, Erdbeben, Diebstahl, Vandalismus oder andere Gewaltakte.

Bei bestehenden Netzanschlissen bestent zudem immer das Risiko, dass aufgrund von
UnregelmaRigkeiten in der allgemeinen Stromversorgung, Uberkapazitaten oder Leitungsengpéassen
keine vergltete Stromeinspeisung mdoglich ist und die betroffene Tochtergesellschaft aufgrund dieser
Belastungen keine oder nur eine begrenzte Entschadigung erhélt.

In der Regel verauRert die Emittentin die Anlagen spéatestens zum Zeitpunkt der Inbetriebnahme. In
einzelnen Fallen kommt es aber vor, dass die Emittentin oder Tochtergesellschaften des ABO Wind-
Konzerns Wind- und/ oder Photovoltaikanlagen kurz oder langerfristig selbst betreiben.

Klima- und Umwelteinflisse sowie andere Belastungen auf die Anlagen zur Nutzung erneuerbarer
Energien konnten sich nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass Herstellungsgarantien und/ oder Gewéahrleistungsanspriche
gegen Lieferanten und/ oder Hersteller nicht durchgesetzt werden kénnen.

Die Emittentin bzw. die entsprechende Tochtergesellschaft sind als Bauherr im Zusammenhang mit
dem Bau von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien, insbesondere von Photovoltaik- und
Windkraftanlagen, tétig. Die entsprechenden Arbeiten unterliegen in der Regel einer vertraglich
vereinbarten Gewahrleistungsfrist zwischen zwei und funf Jahren. Die Emittentin bzw. die
entsprechende Tochtergesellschaft beschafft die fir die Bauarbeiten notwendigen Komponenten,
insbesondere die Windkraftanlagen, Solarmodule und Wechselrichter, von den entsprechenden
Herstellern. Die Gewahrleistungsfristen beziglich der physikalischen Eigenschaften dieser
Komponenten betragen in der Regel funf bis zehn Jahre (Produktgarantien). Die Herstellergarantien
fur die Komponenten, insbesondere die Produkt- und Servicegarantien, werden in der Regel auf den
Eigentimer der Photovoltaik- und/ oder Windkraftanlage Ubertragen. Es besteht das Risiko, dass
Méngel an den Photovoltaik- und/ oder Windkraftanlagen bzw. an den bei der Installation verwendeten
Komponenten erst nach Ablauf der Garantiefrist bzw. der Garantie selbst auftreten und somit keine
Garantieanspriche gegentber dem jeweiligen Vertragspartner geltend gemacht werden koénnen.
Daruber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Anspruchsberechtigte nicht willens oder
in der Lage ist, dem Garantieanspruch nachzukommen, was unter Umstanden zu kostspieligen und
zeitaufwendigen Rechtsstreitigkeiten fihren kann. Im Falle der Insolvenz des Forderungsempfangers
gehen etwaige Garantieanspriche aufgrund der Insolvenz ins Leere. Auch im Falle einer
Herstellergarantie besteht das Risiko, dass die Garantie aufgrund der Insolvenz des Herstellers oder
aus anderen rechtlichen und/ oder praktischen Grunden (z.B. gegeniiber einem auslandischen
Konzern) nicht durchfiihrbar ist.

Sofern die Emittentin ausnahmsweise Wind- oder Solarparks in eigenem Bestand behélt und nicht wie
eigentlich Oblich nach der Inbetriebnahme verkauft, konnen sich wertlose Herstellergarantien und/
oder nicht durchsetzbare Gewahrleistungsanspriiche gegen Lieferanten und/ oder Hersteller nachteilig
auf die Geschafts-, Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns
auswirken.
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Es besteht das Risiko, dass die Lebensdauer der verbauten Komponenten, wie z.B.
Solarmodule, kiirzer ist als erwartet.

Die Lebensdauer der technischen Komponenten, insbesondere der Generatoren und weiterer
Grollkomponenten von Windkraftanlagen sowie der Solarmodule und Wechselrichter, ist begrenzt.
Hinsichtlich des Langzeitverhaltens von z. B. Solarmodulen liegen nur begrenzte empirische Daten
vor. Zwar geben die Hersteller in der Regel Leistungsgarantien fir einen bestimmten Zeitraum. Diese
garantieren jedoch meist nur einen bestimmten Prozentsatz der gesamten Lebensdauer (z.B. 80 %
nach 20 Jahren). Es besteht die Gefahr, dass die Degradation nicht linear verlauft, sondern dass die
Leistung in den ersten Jahren auf den niedrigsten garantierten Wert fallt, was zu einer erheblichen
Verschlechterung der durchschnittlichen Leistung des Moduls fuhrt, ohne dass die Garantie verletzt
wurde oder Anspriiche gegen den Hersteller geltend gemacht werden kdnnen. Es muss daher
wahrend der Betriebszeit eines Photovoltaik-Kraftwerks mit einem Ausfall oder Austausch
wesentlicher Komponenten gerechnet werden. Sofern die Emittentin das betreffende Wind- und/ oder
Solarprojekt ausnahmsweise nicht bereits verauf3ert hat, besteht das Risiko, dass die entsprechenden
Aufwendungen und/ oder dadurch verursachte Ertragsausfalle nicht durch die Garantien gedeckt sind
oder dass die entsprechenden Vertragspartner ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Sofern die Emittentin das betreffende Wind- und/ oder Solarprojekt ausnahmsweise nicht bereits
verauBert hat, kdnnte eine verkirzte Lebensdauer verbauter Komponenten sich nachteilig auf die
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns
auswirken.

Es besteht das Risiko von fehlenden Reparatur- und Instandhaltungsmafnahmen.

Die Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien missen wéahrend ihres Betriebs fortlaufend gewartet
werden. Sollten Reparatur- und InstandhaltungsmalRnahmen nicht oder nicht rechtzeitig durchgefihrt
werden, kann das zu Ausfallzeiten der entsprechenden Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien
und damit einhergehend zu fehlenden Ertragen fihren.

Sofern die Emittentin das betreffende Wind- und/ oder Solarprojekt ausnahmsweise nicht bereits
verauBert hat, kdnnen fehlende Reparatur- und InstandhaltungsmaRnahmen und die daraus
resultierenden Ausfallzeiten sich nachteilig auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

2.2 Risiken im Zusammenhang mit Projektgesellschaften

Die VerduRBerung von Projektgesellschaften kann bei einem negativen Konjunktur- und/ oder
Branchenumfeld und/ oder bei schwachen Finanzméarkten nicht oder nur mit hohen
Preisabschlagen mdoglich sein.

Der ABO Wind-Konzern beabsichtigt regelméafig noch wéahrend der Projektierung von Anlagen zur
Nutzung erneuerbarer Energien, spatestens aber mit deren Inbetriebnahme, die hierfir gegriindeten
Projektgesellschaften zu verauf3ern. Das konjunkturelle Umfeld und die Verfassung der Kapitalmarkte
zum Zeitpunkt des Verkaufs einer Projektgesellschaft haben sowohl maRgeblichen Einfluss auf die
Moglichkeit eines Verkaufs an sich, als auch auf den erzielbaren Preis und somit auf die erzielbare
Rendite.

Der Verkauf von Projektgesellschaften im Rahmen sogenannter Share Deals ist Teil der Strategie der
Emittentin. In Fallen eines Verkaufs wird die Beteiligung an strategische Investoren, die die Anlage zur
Nutzung erneuerbarer Energie selbst betreiben, sowie an Finanzinvestoren verdufRlert. Selbst bei
positiver Entwicklung einer Projektgesellschaft besteht das Risiko, dass wegen eines negativen
Konjunktur- und/ oder Branchenumfeldes bei einer VerduRBerung kein angemessener Preis erzielt
werden kann. In diesem Fall muss die Emittentin bzw. der ABO Wind-Konzern einen geplanten
Verkauf entweder auf einen spateren Zeitpunkt verschieben oder entsprechende Preisabschlage
hinnehmen.

Im Fall des Aufschubs der VerauRRerung einer Projektgesellschaft ist zudem unsicher, ob sich der
angestrebte Preis bei dem Verkauf zu einem spéateren Zeitpunkt erzielen lasst.
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Der ABO Wind-Konzern kann sich auch aufgrund einer Abwagung der Chancen und Risiken eines
langeren Haltens der Projektgesellschaft und/ oder angesichts konjunktureller Branchen- und
Finanzmarktaussichten dazu entschlieBen oder gezwungen sein, die Projektgesellschaft trotz
negativem Marktumfeld mit erheblichen Preisabschlagen zu verkaufen. Ein Zwang zum Verkauf einer
Beteiligung trotz negativem Umfeld kann sich aus unterschiedlichen Griinden ergeben, wie z. B. aus
Liquiditatserfordernissen der Emittentin.

Der Verkauf von Projektgesellschaften in einem ungunstigen konjunkturellen Umfeld und/ oder
Branchenumfeld, jeweils mit Preisabschlagen, kdnnte sich hdchst nachteilig auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Ertrage aufgrund von Verzdgerungen eines
Beteiligungsverkaufs oder aufgrund von geringen jahrlichen Gewinnausschittungen der
Landergesellschaften schwanken.

Die in den Jahresabschlissen des ABO Wind-Konzerns ausgewiesenen Ertrage setzen sich
Uberwiegend aus abgerechneten Leistungen fir die Entwicklung und Errichtung von Projekten, den
Verkdufen von Projektgesellschaften sowie aus Gewinnausschittungen von Tochtergesellschaften
zusammen.

Aufgrund der Schwierigkeit, die zukunftige Entwicklung der Projektgesellschaften und damit
einhergehend die mdglichen VerauRerungserlése vorherzusehen, ist die Héhe des Ergebnisses im
jeweiligen Geschéftsjahr nicht sicher und, wenn tberhaupt, nur fir einen kurzen Betrachtungshorizont
vorhersehbar. Infolgedessen ist nach Ansicht der Emittentin ein Vergleich der Ergebnisse von Periode
zu Periode nicht sinnvoll und sollte insbesondere nicht als Indikator fir zukinftige Ergebnisse
angesehen werden.

Ferner schitten Landergesellschaften grundsatzlich regelméafRig Gewinne an die Emittentin aus, mit
denen die Emittentin fest kalkuliert.

Schwankende Ertrédge aufgrund eines verzogerten Verkaufs der Projektgesellschaften und/ oder
aufgrund geringer jahrlicher Gewinnausschittungen der Landergesellschaften kénnten sich wesentlich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns
auswirken.

2.3 Risiken im Zusammenhang mit der Finanzstruktur der Emittentin

Das Geschéaft des ABO Wind-Konzerns weist einen (Vor-) Finanzierungsbedarf auf, wobei das
Risiko besteht, dass die erforderlichen Finanzierungsmittel nicht oder nur zu wirtschaftlich
nicht vertretbaren Konditionen zur Verfligung gestellt werden.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind aufgrund der angestrebten Finanzierungsstruktur
der von ihr durchgefiihrten Projektierungen von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien, die
Uberwiegend Uber Fremdkapital erfolgt, darauf angewiesen, dass ihr regelmaRig ein wesentlicher Teil
der Projektierungskosten durch Fremdkapitalgeber finanziert wird. Die Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Rahmenbedingungen fir die
Finanzierung dieser Projektierungen verschlechtern. Veréanderte Rahmenbedingungen bergen
insoweit ein Zinsdnderungs- und Finanzierungsrisiko.

Nicht zur Verfigung stehende Finanzierungsmittel und/ oder Finanzierungsmittel zu wirtschaftlich nicht
vertretbaren Konditionen konnten sich wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass Krisen an den internationalen Finanzmarkten, das Fortbestehen

der Corona-Pandemie oder das Entstehen einer neuen Pandemie den Zugang zu Fremd- und/
oder Eigenkapital erheblich erschweren kdnnte.
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Der Eintritt oder die Verscharfung von Krisen an den internationalen Finanzmérkten, das Fortbestehen
der Corona-Pandemie oder das Entstehen einer neuen Pandemie kdnnte den Zugang zu Fremd- und/
oder Eigenkapital erheblich erschweren.

Wahrend der Finanzkrise ist es vielfach zu einer sogenannten Kreditklemme gekommen. Viele
Kreditinstitute fuhren aufgrund erhéhter Eigenkapitalanforderungen ihre Kreditengagements zurtick.
Bei zahlreichen (internationalen) Banken war nach Auffassung der Emittentin zu beobachten, dass sie
ihre Engagements erheblich reduzierten. Zudem kam es zu einer erheblichen Verscharfung der
regulatorischen Anforderungen an die Eigenkapitalunterlegung der Banken, die Kreditinstitute zur
Verminderung ihres Risikos und damit ihrer maximalen Kreditengagements zwingt.

Krisen an den internationalen Finanzmarkten, das Fortbestehen der Corona-Pandemie oder das
Entstehen einer neuen Pandemie kdnnte den Zugang zu Fremd- und/ oder Eigenkapital erschweren
und sich wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des
ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass Finanzierungsvertrage und/ oder ausgegebene Anleihen wegen
Verletzung von Auflagen und Bedingungen von den jeweiligen Glaubigern gekindigt werden
und es der Emittentin oder einer oder mehrerer ihrer Tochtergesellschaften in einem solchen
Fall nicht gelingt, neue Finanzierungen zu vergleichbaren, zumindest aber akzeptablen
Konditionen aufzunehmen.

Die Liquiditat des ABO Wind-Konzerns ergibt sich aus dem Eigenkapital sowie der Fremdfinanzierung
abzlglich der Bewirtschaftungs-, Verwaltungs-, Vertriebs- und Finanzierungskosten und sonstigen
Verbindlichkeiten. Die Liquiditat der Emittentin ergibt sich zudem aus Erldsen durch VerdauRerungen
von Projektgesellschaften. Es besteht das Risiko, dass der ABO Wind-Konzern nicht, wenn
notwendig, Uber ausreichend Liquiditat verfigt, um laufende Verpflichtungen zu erfillen. Fir die
Emittentin ist dabei zudem notwendig, dass ihr Liquiditat in Form von VerauRRerungserlosen zuflief3t.

Zudem konnten bestehende Kredite der Emittentin oder einer oder mehrerer ihrer
Tochtergesellschaften aufgrund der Verletzung von Berichts-, Verhaltens- und Informationspflichten
gegeniber den kreditgebenden Banken, einschlielich sogenannten Financial Covenants, vorzeitig
fallig gestellt werden. Solche Finanzierungen koénnten von den jeweiligen Glaubigern gekindigt
werden und/ oder Strafzahlungen fallig werden. Die Emittentin oder eine oder mehrere ihrer
Tochtergesellschaften kdnnten dann nicht in der Lage sein, die notwendigen (Ruck-) Zahlungen zu
leisten und/ oder neue Finanzierungen zu vergleichbaren, zumindest aber akzeptablen Konditionen
aufzunehmen.

Die Verletzung von Auflagen und Bedingungen samtlicher oder einer der Finanzierungen, wodurch die
entsprechenden Finanzierungen von den jeweiligen Glaubigern gekindigt werden kénnten und es der
Emittentin und/ oder ihrer Tochtergesellschaften in einem solchen Fall nicht gelingt, neue
Finanzierungen zu vergleichbaren, zumindest aber akzeptablen Konditionen aufzunehmen, kénnten
sich wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO
Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht ein Risiko aufgrund einer fehlenden Beschrankung fir die Verschuldung der
Emittentin.

Die Emittentin unterliegt keinen gesetzlichen, vertraglichen oder sonstigen Beschrankungen in Bezug
auf die gesamte Hohe der Verbindlichkeiten, die sie aufnehmen darf. Diese Verbindlichkeiten kénnen
im Verhaltnis zu den Schuldverschreibungen vorrangig bedient werden missen. Jede Aufnahme
zuséatzlicher Verbindlichkeiten erhéht die Verschuldung des ABO Wind-Konzerns und kann den Betrag
reduzieren, den die Anleiheglaubiger im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin erhalten.
Gleichzeitig kdnnen weitere Zinsbelastungen im Zusammenhang mit der Aufnahme von weiterem
Fremdkapital und die Verpflichtung zur Rickzahlung dieses weiteren Fremdkapitals die Fahigkeit der
Emittentin, die Anleihe sowie die Zinsen zurtickzubezahlen, einschréanken oder vollstandig beseitigen.

Eine fehlende Beschrankung fiur die Verschuldung der Emittentin  und/ oder ihrer
Tochtergesellschaften und damit einhergehend die weitere Aufnahme von Verbindlichkeiten kénnte
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sich wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO
Wind-Konzerns auswirken.

2.4 Branchenbezogene Risiken

Es besteht das Risiko, dass der ABO Wind-Konzern von der politischen Unterstiitzung
erneuerbarer Energien, insbesondere der Photovoltaik und der Windenergie, in den
verschiedenen Landern, in denen der ABO Wind-Konzern tatig ist, abhangig ist.

Der ABO Wind-Konzern ist ein Projektierer von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien,
insbesondere von Photovoltaik- und Windkraftanlagen. Somit ist der ABO Wind-Konzern u. a. von der
wirtschaftlichen Entwicklung des Windkraft- und des Photovoltaik-Marktes abhéngig. Das rasche
Wachstum dieser Mérkte in den letzten Jahren beruht auch auf regulatorischen Rahmenbedingungen
und der politischen Foérderung erneuerbarer Energien in verschiedenen Landern. Obwohl Kraftwerke,
die erneuerbare Energien nutzen i insbhesondere Windkraft und Photovoltaik i mittlerweile in vielen
Landern niedrigere Stromgestehungskosten aufweisen als neue Kraftwerke auf Basis fossiler
Energietrager (z.B. Kernkraft, Kohle sowie Erd- und Schiefergas), ist der Geschaftsbetrieb des ABO
Wind-Konzerns auf regulatorische Bedingungen angewiesen, die einen Ausbau erneuerbarer
Energien unterstitzen.

So haben viele Staaten Ausbauziele fir erneuerbare Energien. Um diese Ziele zu erreichen werden
insbesondere neue Windkraft- und Solaranlage durch die Vergabe von Einspeisevergitungen fir
einen festen Zeitraum gefordert. Die Hohe der Vergitung wird in den meisten Landern mittels
Auktionen festgelegt. Die jeweiligen Auktionsbedingungen (Volumen der Ausschreibung, Festlegung
von Hdchstpreisen, Zahl der Ausschreibungsrunden) beeinflussen die Rentabilitdt der Anlagen und
kénnen dazu fuhren, dass der VerduRerungserlos einer Projektgesellschaft geringer ausféllt als
erwartet.

Es ist mdglich, dass die staatlichen Forderungen fir erneuerbare Energien im Allgemeinen oder fir
die Photovoltaik und/ oder die Windenergie im Speziellen in allen Markten gerichtlich Gberprft und als
solche als gesetzeswidrig angesehen oder aus einem anderen Grund gekirzt oder abgeschafft
werden. Eine erteilte Vergitung kdnnte widerrufen werden oder die Umsetzung geplanter Gesetze zur
Forderung der Photovoltaik und/ oder der Windenergie kénnten nicht umgesetzt werden. Darliber
hinaus kann die Einfihrung von Anderungen an den staatlich verwalteten Foérderprogrammen mit
rickwirkender Kraft nicht vollig ausgeschlossen werden.

Da die Emittentin nur begrenzt in der Lage ist, ihr Geschaftsmodell entsprechend geadnderten
Forderprogramme anzupassen, koénnen sich nachteilige Anderungen oder Verscharfungen fiir
erneuerbare Energien hochst nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht ein Risiko im Zusammenhang mit den Marktpreisen fiur Solarmodulen und
Wechselrichter und von Windkraftanlagen.

Der Marktpreis von Solarmodulen und Wechselrichtern sowie von Windkraftanlagen héangt von der
Entwicklung der Rohstoffpreise, allgemeinen Marktinteressen, Wechselkursen und Zéllen sowie vom
Angebot am Weltmarkt ab.

Im Marktsegment fir Solarmodule haben grof3e Hersteller wie Jinko Solar Holding Co. Ltd., Trina
Solar Limited oder JA Solar Holdings Co Ltd ihren Sitz in China, vgl. DV8 Media vom
20. November 2020, abrufbar unter https://photovoltaik.one/solarmodulhersteller.

Sollten die Preise fur Solarmodule, Wechselrichter oder Windkraftanlagen steigen, wirden fur die
Emittentin bzw. fur ihre Tochtergesellschaften entsprechend die Errichtungskosten fir neu projektierte
oder gerade im Bau befindliche Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien steigen und die
VerauRBerung der jeweiligen Tochtergesellschaften erschwert werden und/ oder die Gewinnmarge
sinken.
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Steigende Marktpreise fir Solarmodule, Wechselrichter und Windkraftanlagen kénnen sich hdchst
nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns
auswirken.

Es besteht das Risiko fallender Strompreise.

Es ist das Ziel der Emittentin, vermehrt Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien zu entwickeln und
zu errichten, die keine staatlich regulierte Vergutung erhalten, sondern deren Stromproduktion Uber
privatrechtliche Stromliefervertréage vermarktet wird. In diesen Fallen besteht jedoch das Risiko
sinkender VerauRRerungserldse aufgrund sinkender Strompreise mit der Folge, dass der Verkauf der
jeweiligen Projektgesellschaft erschwert wird oder gar nicht méglich ist.

Fallende Strompreise kénnen sich héchst nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es besteht das Risiko, dass in weiteren europdischen Mitgliedsstaaten Referenden bzw.
Volksabstimmungen nach dem Vorbild des EU-Mitgliedschaftsreferendums 2016 des
Vereinigten Konigreichs durchgefihrt werden und aufgrund dessen weitere Mitgliedsstaaten
aus der Européischen Union austreten.

Andere EU-Mitgliedsstaaten, in denen EU-skeptische oder sogar -feindliche bzw. nationalistische
Parteien Wabhlerfolge erzielen oder in denen die Ablehnung gegentiber der Europaischen Union weiter
steigt, konnten sich das Brexit-Referendum zum Vorbild nehmen. Weitere Austritte aus der EU
kénnten zur Verunsicherung auf den Finanzmaérkten, einer allgemeinen Verschlechterung der
Wirtschaftslage in der Bundesrepublik und in der gesamten EU, einschliel3lich des Marktes fir
erneuerbare Energien sowie zu einem Wechselkurs-Absturz des Euros flihren. Das Risiko solcher
Referenden und die politische Lage im gesamten EU-Gebiet lassen sich aus Sicht des ABO Wind-
Konzerns kaum einschatzen. Es ist jedoch zu beobachten, dass die Skepsis gegeniber der
Europaischen Union in vielen Mitgliedsstaaten erheblich zugenommen hat. Darlber hinaus sind die
jeweiligen Folgen eines Austritts von Mitgliedstaaten kaum abschéatzbar und je nach Mitgliedsstaat
anders.

Die Folgen von Austritten weiterer EU-Mitgliedstaaten konnten sich auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns wesentlich nachteilig auswirken.

2.5 Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung und Anderungen geltenden Rechts

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Anderung von rechtlichen
Rahmenbedingungen der L&nder, in denen der ABO Wind-Konzern Anlagen zur Nutzung
erneuerbarer Energien, insbesondere Photovoltaik- und Windkraftanlagen, errichtet hat, gerade
errichtet oder beabsichtigt dort zu errichten.

Der ABO Wind-Konzern hat in den vergangenen Jahren Projektierungen u.a. in Deutschland,
Griechenland, Ungarn, Frankreich, Spanien, Tunesien, dem Vereinigten Konigreich, Irland,
Argentinien und Finnland durchgefihrt und beabsichtigt, auch zukinftig im In- und Ausland
Projektierungen durchzufiihren. Die Errichtung von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien muss
den am jeweiligen Standort geltenden Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien entsprechen. Dabei
hat der ABO Wind-Konzern neben Bauvorschriften auch Brand- und Schallschutzbestimmungen sowie
Bestimmungen des Umweltrechts, des Energierechts, des Bodenrechts und der Betreiberhaftung zu
beachten. VersttRe gegen diese Vorschriften und Bestimmungen kénnen zivil-, straf- und 6ffentlich-
rechtlich verfolgt werden.

Wesentliche Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen wurden in den vergangenen Jahren
beispielsweise im Umwelt- bzw. Energierecht vorgenommen. Insbesondere unterlag in Deutschland in
den letzten Jahren das Erneuerbare-Energien-Gesetz zahlreichen Anderungen.

Auch in Zukunft kann es zu Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen kommen. Zudem
kénnen veranderte rechtliche Rahmenbedingungen einen erheblichen Handlungsbedarf des ABO
Wind-Konzerns auslésen und hierdurch ganz erhebliche Zusatzkosten verursachen, die aus
rechtlichen oder tatséchlichen Griinden nur begrenzt oder gar nicht weiterbelastet werden kénnen.
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Die Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen kénnen sich héchst nachteilig auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken

Es besteht das Risiko, dass erforderliche Genehmigungen fur den Bau von Anlagen zur
Nutzung erneuerbarer Energien, insbesondere von Photovoltaik- und Windkraftanlagen, nicht,
nicht rechtzeitig oder nur unter Auflagen oder Nebenbedingungen erteilt werden oder dass
Baukosten hoher ausfallen als veranschlagt.

Fur die Errichtung von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien, insbesondere von Photovoltaik-
und Windkraftanlagen, ist die Erteilung von baurechtlichen Genehmigungen notwendige
Voraussetzung fur die Realisierung jedes Projektes. Es ist unsicher, ob, wann und unter welchen
Auflagen oder Nebenbedingungen die zustédndigen Behdrden solche Genehmigungen fir jedes
einzelne Projekt erteilen. Auch kdnnen Auseinandersetzungen mit Anwohnern die Erteilung von
Genehmigungen verhindern, verzégern oder sonst erheblich negativ beeinflussen. Jeder dieser
Umstande kann dazu fiihren, dass Projekte nicht zu den angenommenen Kosten, nicht im
angenommenen Zeitrahmen oder gar nicht durchgefiihrt werden kénnen.

Fehlende, nicht rechtzeitig erteilte und/ oder nur unter Auflagen erteilte Genehmigungen sowie hdhere
Baukosten konnten sich wesentlich nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und des ABO Wind-Konzern auswirken.

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft, die 1 selbst sowie Uber ihre Tochtergesellschaften i
Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien projektiert. Bei solchen Tochtergesellschaften
besteht das besondere Risiko, dass sie aufgrund der Einwerbung von Kapital fur die
Bewirtschaftung  dieser  Tochtergesellschaften  weitergehenden  aufsichtsrechtlichen
Regelungen unterliegt.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin weitergehenden aufsichtsrechtlichen Regelungen
unterliegen konnte. Dies wirde insbesondere dann gelten, wenn die Emittentin auch
Finanzierungsmittel einsammelt, die neben Verlust- auch Gewinnrisiken beinhalten, keinen operativen
Geschaftsbetrieb betreibt und eine Anlagestrategie verfolgt. Ein solches Risiko bestiinde auch dann,
wenn die zustandige Aufsichtsbehdrde insofern eine andere Ansicht vertritt als die Emittentin selbst.
Die Emittentin ware dann sehr umfassenden Regelungen in Bezug auf ihr Kapital, ihre Organisation
und ihre Verhaltensregeln unterworfen.

Weitergehende aufsichtsrechtliche Regelungen kénnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns haben.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind verschiedenen steuerlichen Risiken, etwa
moglichen Steuernachforderungen, ausgesetzt. Zudem konnte deren Steuerlast aufgrund
verschiedener Faktoren zukunftig steigen. Erhdhungen der Steuerlast der Emittentin und/ oder
ihrer Tochtergesellschaften kénnen sich aus Betriebsprifungen ergeben. Zudem kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die Gesetzgebung, die Verwaltungspraxis und/ oder die
Rechtsprechung hinsichtlich der Besteuerung der Emittentin andert und so steuerliche Vorteile
fur die Emittentin entfallen bzw. steuerliche Nachteile entstehen. Es ist zu beachten, dass
Steueranderungen auch rickwirkend eintreten kénnen.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind steuerlichen Risiken ausgesetzt, indem etwa
steuerliche Veranlagungen und AufRenprifungen zu Nachzahlungen fuhren oder es infolge der
Steuergesetzgebung zu nachteiligen Anderungen kommt. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass kunftige Veranlagungen und AulRenprufungen zu Nachzahlungen fiihren.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind der Ansicht, dass die von ihnen mit ihren
Steuerberatern erstellten Steuererklarungen und Steuermeldungen vollstandig und korrekt abgegeben
wurden. Daher erwarten sie im Falle moglicher weiterer steuerlicher Betriebsprifungen keine
erheblichen Anderungen der bisher ergangenen Steuerbescheide und damit verbundene
Nachzahlungen. Grundsatzlich kénnten im Rahmen kinftiger Betriebsprifungen steuerrechtliche
Vorschriften und Sachverhalte von den Finanzbehérden jedoch anders beurteilt werden als durch die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sowie deren jeweilige Steuerberater und Wirtschaftsprifer.
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Risiken bestehen auch fir sozialversicherungsrechtliche Betriebspriifungen. Auch insoweit besteht
das Risiko, dass von der Emittentin und/ oder ihren  Tochtergesellschaften
Sozialversicherungsbeitrage nachzuzahlen sind und Zuschlage anfallen.

Die Entwicklung des gultigen Steuerrechts unterliegt i auch in seiner verwaltungstechnischen
Anwendung T einem stetigen Wandel. Der ABO Wind-Konzern hat keinen Einfluss darauf, dass die
zum Prospektdatum geltenden steuerlichen Vorschriften, Erlasse und Verordnungen in unveranderter
Form fortbestehen. Zukiinftige Gesetzesanderungen, abweichende Gesetzesauslegungen durch die
Finanzbehtrden und -gerichte, gegebenenfalls mit Ruckwirkung, kdénnen nicht ausgeschlossen
werden. Anderungen von Gesetzen und/ oder Verordnungen kénnten die geschaftlichen Aktivitaten
des ABO Wind-Konzerns negativ beeinflussen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kdnnte sich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

2.6 Risiken im Zusammenhang mit Compliance- und/ oder Risikomanagementsystemen

Die Compliance- und Risikomanagementsysteme des ABO Wind-Konzerns reichen
maoglicherweise nicht aus, um VerstéBe gegen Rechtsvorschriften zu verhindern bzw.
aufzudecken und alle relevanten Risiken fur den ABO Wind-Konzern zu identifizieren, zu
bewerten und angemessene Gegenmalinahmen zu ergreifen. Mogliche Compliance-VerstoRRe
kdénnten zukunftig zZu behordlichen Ermittlungen, Steuernachzahlungen,
Schadensersatzanspriichen und der Beendigung von Beziehungen durch Geschéftspartner
fahren.

Im Rahmen seiner Geschéaftstatigkeit hat der ABO Wind-Konzern unterschiedliche Rechtsvorschriften
einzuhalten. Bei den unterschiedlichen Rechtsvorschriften, die hierbei zu beachten sind, handelt es
sich unter anderem um Bestimmungen des Baurechts, des Energierechts, des Umweltrechts, des
Arbeits- und Arbeitsschutzrechts, des Steuerrechts, des Wettbewerbs- und Kartellrechts sowie des
Datenschutzrechts. Dies schliel3t ferner Vorschriften Uber eine Unzulassigkeit der Annahme oder
Gewadhrung von Leistungen im Rahmen von Geschéaftsanbahnungen oder andere unlautere
Geschaftspraktiken ein.

Es besteht das Risiko, dass sich das im ABO Wind-Konzern bestehende Compliance-System als
unzureichend erweist oder dass Mitarbeiter des ABO Wind-Konzerns ungeachtet bestehender
rechtlicher Vorschriften, interner Richtlinien oder Organisationsvorgaben zur Compliance und trotz
entsprechender SchulungsmafRnahmen und Uberpriifungen in- oder auslandische Rechtsvorschriften
verletzen und/ oder dass solche Handlungen nicht aufgedeckt werden. Ein Verstol3 gegen gesetzliche
Bestimmungen kann zu rechtlichen Konsequenzen fihren, wie z. B. GeldbufRen und Strafen fur den
ABO Wind-Konzern bzw. deren Organmitglieder oder Mitarbeiter, Steuernachzahlungen oder
Schadenersatzanspriiche Dritter gegen den ABO Wind-Konzern. Zudem kann die Reputation des
ABO Wind-Konzerns bei Veroéffentlichung aufgedeckter Verstol3e leiden.

Es besteht die Gefahr, dass eingebundene Partner gegen rechtliche Vorschriften verstof3en, um
Auftrdge zu erhalten. Derartige Verhaltensweisen koénnen zu Strafen, Sanktionen, gerichtlichen
Verfigungen bezuglich zukiunftigen Verhaltens, der Herausgabe von Gewinnen, dem Ausschluss aus
bestimmten Geschéften, dem Verlust von Konzessionen oder zu anderen Restriktionen fihren.

Compliance-VerstoRe und/ oder ein unzureichendes Compliance- und Risikomanagementsystem
kénnten sich hochst nachteilig auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

Es kodnnten sich Risiken im Zusammenhang mit einem maoglichen kinftigen schnellen
Wachstum des ABO Wind-Konzerns ergeben. Die interne Organisationsstruktur sowie
Managementprozesse der Emittentin kénnten sich teilweise oder insgesamt als unzureichend
herausstellen.

Der ABO Wind-Konzern ist dabei, sich im Rahmen der Projektierung von Anlagen zur Nutzung
erneuerbarer Energien auf dem Markt weiter zu etablieren. Es ist mdglich, dass der ABO Wind-
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Konzern in der Zukunft schnell wachsen wird, woraus auch Risiken fiir den Anleger resultieren
kénnten. Sollte ein schnelles Wachstum des ABO Wind-Konzerns einsetzen, so wére eine
entsprechende kontinuierliche Weiterentwicklung angemessener interner organisatorischer Strukturen
(insbesondere im Hinblick auf die Einstellung einer dem Wachstum angemessenen Anzahl
qualifizierter Mitarbeiter und deren Integration) und Managementprozesse umzusetzen, was eine
Herausforderung fiir die Emittentin darstellen und erhebliche Managementressourcen binden wiirde.
Dies betrafe insbesondere die Bereiche Administration, Portfoliomanagement, Finanzen,
Rechnungswesen, Controlling und Personalfiihrung.

Im Rahmen des angestrebten Wachstums ist auch die Anpassung der internen Reporting-, Kontroll-
und Steuerungssysteme notwendig.

Sollte es dem ABO Wind-Konzern nicht gelingen, die internen Kontroll- und Steuerungssysteme an
das Wachstum anzupassen, kann dies dazu fuhren, dass Ressourcen nicht effizient eingesetzt und
das weitere Wachstum oder den Bestand der Emittentin selbst gefahrdende Entwicklungen nicht
rechtzeitig erkannt werden.

Wachstumsbezogene Risiken kdnnten sich nachteilig auf die Geschéafts-, Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns auswirken.

2.7 Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen
2.7.1 Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der Schuldverschreibungen

Es besteht das Risiko des Totalverlusts bei einer Insolvenz der Emittentin, da die
Schuldverschreibungen nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sé@mtlichen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen.

Die durch die Emittentin und die jeweiligen Tochtergesellschaften projektierten Anlagen zur Nutzung
erneuerbarer Energien werden in der Regel durch Banken fremdfinanziert. Diese Finanzierungen
werden den jeweiligen Projektgesellschaften gewahrt. Im Gegenzug erhalten die finanzierenden
Banken erstrangige dingliche Sicherheiten wie Grundschulden. Sofern die jeweilige
Darlehensnehmerin, mithin die Emittentin und/ oder eine, mehrere oder alle Projektgesellschaft(en) in
eine Krise oder gar Insolvenz gerat/ geraten, hat die Bank damit vorrangige Sicherheiten.

Dartber hinaus werden Forderungen gegen die Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen erst
nach allen in § 39 Abs. 1 Nr. 1 bis 5 InsO bezeichneten Forderungen bedient, soweit zwingende
gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben. Aus diesem Grund erhalten Anleiheglaubiger
erst nach Befriedigung der Glaubiger, die den Ansprichen der Anleiheglaubiger vorgehen, Zahlung
auf die Schuldverschreibungen.

All diese Faktoren kénnen sich hdchst nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers
auswirken und die Anleger koénnten ihre Investition in die Schuldverschreibungen der Emittentin ganz
(Totalverlust) oder teilweise verlieren.

Es besteht das Risiko des Totalverlusts bei einer Insolvenz der Emittentin, da es keine
Einlagensicherung fir Anleihen gibt.

Die Schuldverschreibungen sind Kapitalanlagen, fir die keine gesetzlich vorgeschriebene
Einlagensicherung (wie z. B. durch eine Einlagensicherung der Banken) besteht.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin wird das Vermégen der Emittentin verwertet und zur
Befriedigung der jeweiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten
der Emittentin und nach dem jeweiligen Rang an diese verteilt.

Da fir die Schuldverschreibungen der Emittenten keine Einlagensicherung besteht, erhalten
Anleiheglaubiger im Falle einer Insolvenz der Emittentin nur dann eine Zahlung, wenn lhnen trotz der
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Nachrangigkeit der Schuldverschreibungen eine Quote zugeteilt wird. Es ist insoweit ein Totalverlust
moglich.

All diese Faktoren kénnen sich hochst nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers
auswirken und die Anleger kénnten ihre Investition in die Schuldverschreibungen der Emittentin ganz
(Totalverlust) oder teilweise verlieren.

Es besteht das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen starken Schwankungen
unterliegt (Volatilitat) und Anleger bei der VeraufRerung vor Ende der Laufzeit Verluste
realisieren.

Bei den angebotenen Schuldverschreibungen handelt es sich um eine Emission mit einem begrenzten
Volumen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass unabhangig von der Finanzlage der
Emittentin oder der allgemeinen Zinsentwicklung erhebliche Schwankungen des Wertes der
Schuldverschreibungen auftreten und die jeweiligen Kauf- und Verkaufspreise (sogenannte Geld-
Briefspanne) weit auseinanderliegen.

Zudem konnte sich eine negative wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin auch negativ auf den Wert
der Schuldverschreibungen auswirken und damit zu Verauf3erungsverlusten der Anleger fihren.

Der Wert der Schuldverschreibungen kann auch erheblichen Schwankungen und Ausweitungen der
Geld-Briefspanne unterliegen, die nicht der wirtschaftlichen Lage der Emittentin entsprechen mussen.

All diese Faktoren kdnnen sich wesentlich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers
auswirken.

Es ist nicht sichergestellt, dass die Schuldverschreibungen an einer Bdrse handelbar sind oder
dass ein liquider Sekundarmarkt entsteht. Bisher fehlt ein o6ffentlicher Markt und auch
zukiinftig wird es keinen organisierten Markt fir die Schuldverschreibungen der Emittentin
geben. Die Schuldverschreibungen kdnnten daher nur schwer oder nur zu unglnstigen
Konditionen an Dritte verauR3erbar sein.

Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Bisher besteht fir Schuldverschreibungen der
Emittentin kein 6ffentlicher Markt. Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Handel an
einer Wertpapierborse einzubeziehen.

Es besteht keine Gewahr, dass sich ein aktiver Handel in den Schuldverschreibungen entwickeln und/
oder anhalten wird. Glaubiger werden mdglicherweise nicht in der Lage sein, wahrend der Laufzeit
ihre Schuldverschreibungen rasch oder zum Nennbetrag bzw. Ausgabe- bzw. Erwerbsbetrag zu
verkaufen. Der Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen bietet keine Gewahr fur die Preise, die sich
danach auf dem Markt bilden werden. Da die Schuldverschreibungen nicht in einen Handel an einer
Borse einbezogen werden, ist ihre VerduRerbarkeit stark eingeschrankt oder gar nicht gegeben.

Selbst im Falle der Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel einer Wertpapierbdrse ist
nicht sichergestellt, dass ein liquider Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entstehen wird
oder, sofern er besteht, dauerhaft fortbesteht beziehungsweise, dass der festgestellte Kurs dem
rechnerischen Wert der Schuldverschreibungen entspricht. Ein Verkauf der Schuldverschreibungen ist
nur moglich, wenn der Anleger hierfir einen Kaufer findet. Fur den Inhaber der
Schuldverschreibungen kann es bei einer Marktenge der Emission schwer sein, bei Verkaufsabsicht
einen Kaufer zu finden. Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Anleger die von ihm
gehaltenen Schuldverschreibungen nicht, nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder nur zu einem Preis
verduf3ern kann, der erheblich unter dem von ihm gezahlten Ausgabepreis liegt, so dass ein Verlust
entsteht. Gleiches gilt fir den Fall, dass nach erfolgter Einbeziehung in den Handel zu einem spéateren
Zeitpunkt ein Delisting, d. h., eine Entfernung der Anleihe aus dem Handel, erfolgt.

Im ungunstigsten Fall muss der Anleger daher damit rechnen, seine Schuldverschreibungen nicht

verkaufen zu konnen, so dass er das Ende der Laufzeit der Anleihe abwarten muss, bevor der
Anleihebetrag zuriickgezahlt wird.
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All diese Faktoren kdnnen sich wesentlich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers
auswirken.

Die Aufstockung der Anleihe oder die Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen kénnen zu
einem geringeren Marktwert der ausgegebenen Schuldverschreibungen fuhren.

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der Anleihebedingungen berechtigt, die Anleihe jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger aufzustocken oder weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die
Aufstockung der Anleihe oder die Begebung weiterer Schuldverschreibungen kdnnte zur Folge haben,
dass die bisher ausgegebenen Schuldverschreibungen aufgrund des damit verbundenen grol3eren
Angebots auf einen geringeren Marktwert sinken. Bei Anlegern, die die Schuldverschreibungen
bilanzieren, kdnnten buchmafige Abschreibungen ausgewiesen werden missen. Durch die
Ausweitung des Umfangs der Schuldverschreibungen stellt sich zudem die Hohe der Verschuldung
der Emittentin durch die Anleihe méglicherweise gréRer dar, als Anleger sich das vorstellen kénnen.
Sofern alle diese Schuldverschreibungen und etwaige weitere Schuldverschreibungen im Rang in
Bezug auf Zins- und Tilgungsleistungen gleichrangig sind, verteilt sich die Fahigkeit der Emittentin,
Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, moglicherweise auf mehr Schuldverschreibungen, als von
den Anlegern angenommen und als mdglicherweise die Emittentin in der Lage ist, vollstandig zu
leisten.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswirken.
Die Mehrheit der Anleiheglaubiger kann nachteilige Beschllsse fur alle Anleger fassen.

Die Anleihebedingungen als auch das Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
("SchVG") sehen vor, dass Glaubiger derselben Anleihe durch Mehrheitsbeschliisse Anderungen der
Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter
bestimmen kénnen. Dies bedeutet, dass Anleger dem Risiko ausgesetzt sind, Uberstimmt zu werden
und gegen ihren Willen Rechte gegenitber der Emittentin zu verlieren. Die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters kann darlber hinaus dazu fihren, dass Anleiheglaubiger ganz oder teilweise
die Mdglichkeit verlieren, ihre Rechte gegeniiber der Emittentin unabhéngig von anderen Glaubigern
geltend zu machen und durchzusetzen. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der zu einem
Rechtsverlust der Anleiheglaubiger fuhrt, kann massive nachteilige Auswirkungen auf den Wert der
Schuldverschreibungen und deren Realisierbarkeit haben und bis hin zum Totalverlust der Einlage
fuhren.

All diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswirken.

Die Anspruche aus den Schuldverschreibungen kénnten nicht einforderbar und nicht
durchsetzbar sein.

Die Einforderung und Durchsetzbarkeit von Anspriichen aus Schuldverschreibungen setzt nach § 793
BGB voraus, dass die Globalurkunde im Original vorgelegt wird. Sofern dies nicht erfolgt und auch
sonst eine Geltendmachung und Vollstreckung nicht mdglich ist, kbnnen Anleger nur mit Hirden oder
sogar gar nicht aus den Schuldverschreibungen Zahlungen verlangen und vollstrecken.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswirken.

Die Schuldverschreibungen kénnen durch den Anleger nicht ordentlich gekiindigt werden.

Den Anlegern steht kein ordentliches Kundigungsrecht der Schuldverschreibungen zu. Eine
aul3erordentliche Kiindigung ist nur bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen mdaglich. Dies hat zur
Folge, dass die Anleger vor Ablauf der Laufzeit der Schuldverschreibungen in der Regel keinen
Anspruch haben, von der Emittentin eine Rickzahlung des eingesetzten Kapitals zu verlangen.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswirken.

Die vertraglich festgelegte Laufzeit der Schuldverschreibungen von Uber neun Jahren kénnte
bei Anlegern zu inflationsbedingten Verlusten fuhren.
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Durch eine Inflation vermindert sich der Wert des von den Anlegern im Rahmen des Erwerbs der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals. Bei einer Schuldverschreibung mit einer vertraglich
festgelegten Laufzeit von Gber neun Jahren, wie im vorliegenden Fall, besteht das Risiko, dass sich
der Wert des durch den Anleger mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals
durch Inflation vermindert. Die kann zur Folge haben, dass der Inhaber der Schuldverschreibungen
madglicherweise einen inflationsbedingten Wertverlust erleidet. Gleichzeitig kdnnen die Mdglichkeiten,
die Schuldverschreibungen zu verauRern, eingeschrankt sein, so dass der Anleger damit rechnen
muss, die Schuldverschreibungen bis zum Ende der neunjahrigen Laufzeit halten zu missen und
damit einen Wertverlust durch die Inflation in voller H6he zu realisieren.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswirken.

Bei einer Fremdfinanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen tragt der Anleger das
Risiko, die Verpflichtungen aus seiner Finanzierung erfillen zu missen, ohne dass ihm
maoglicherweise dafur entsprechende Ertrdge der H6he und des Zeitpunkts nach aus den
Schuldverschreibungen zur Verfiigung stehen.

Anlegern steht es frei, ihre Geldanlage ganz oder teilweise durch Fremdmittel, also z. B. durch
Bankdarlehen, zu finanzieren. Hierbei erhdoht sich das Risiko der Investitionen der
Schuldverschreibungen, da die aufgenommenen Fremdmittel einschliel3lich der hiermit verbundenen
Kosten (z. B. Darlehenszinsen) zu bedienen/ zuriickzufihren sind, und zwar auch im Falle des
vollstandigen oder teilweisen Verlustes der Anspriiche aus den Schuldverschreibungen sowie wenn
die Schuldverschreibungen ggf. keine ausreichenden Ertrdge abwerfen.

All diese Faktoren kdénnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswirken.
2.7.2 Risiken in Bezug auf das 6ffentliche Angebot

Die Emittentin verwendet die Mittel aus der Emission der Schuldverschreibungen im Rahmen
ihrer geschéaftlichen Aktivitaten moglicherweise in einer Weise, die die Fahigkeit der Emittentin,
Zinsen und Riickzahlung auf die Schuldverschreibungen zu leisten, beeintrachtigt oder
ausschlief3t.

Die Emittentin wird mit der Emission, die Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist,
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 ausgeben. Die
Ruckzahlung des Anleihebetrags und die Erfillung der Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen
hangen davon ab, dass die Emittentin im Rahmen ihrer geschéftlichen Aktivitaten die Mittel aus der
Emission der Schuldverschreibungen so verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen
nachkommen und am Ende der in den Anleihebedingungen vorgesehen Laufzeit die mit diesen
Anleihen eingegangenen Verbindlichkeiten gegeniber den Zeichnern erfullen kann.

Die Emittentin ist in ihrer Entscheidung Uber die Verwendung der durch die Emission der
Schuldverschreibungen erhaltenen Mittel frei. Die Anleger haben daher keinen Anspruch gegen die
Emittentin auf eine bestimmte Verwendung des eingeworbenen Kapitals, so dass es auch mdglich ist,
dass sich die Emittentin zu einer anderen Verwendung des Kapitals entschlief3t.

Es besteht daher das Risiko, dass das eingeworbene Kapital von der Emittentin anders als geplant
eingesetzt wird und dass diese anderweitige Verwendung des Kapitals die Fahigkeit der Emittentin,
Zinsen und Ruckzahlung zu leisten, beeintrdchtigt oder ausschlie3t. In diesem Fall oder wenn die
Bonitat der Emittentin aus anderen Griinden in Mitleidenschaft gezogen wird, besteht das Risiko eines
teilweisen oder sogar vollstandigen Verlustes der Einlagen der Anleger sowie der Zinsen.

All diese Faktoren kdnnen sich wesentlich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers
auswirken.

Die Anleger haben keinen Einfluss auf die Geschéaftsfuhrung der Emittentin.

Anleger, die die Schuldverschreibungen erwerben, werden Glaubiger der Emittentin. Als Glaubiger
haben sie keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen. Bei den
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Schuldverschreibungen handelt es sich insbesondere nicht um eine gesellschaftsrechtliche oder
unternehmerische Beteiligung an der Emittentin. Sie begriinden ausschlief3lich schuldrechtliche
Anspriche gegeniiber der Emittentin auf laufende Zinszahlungen und Riickzahlung des eingesetzten
Kapitals zum Zeitpunkt der jeweiligen Falligkeit. Die Schuldverschreibungen gewahren keine
Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder Vermégensrechte oder Geschéftsfiihrungsbefugnisse oder
Mitspracherechte in Bezug auf die Emittentin mit Ausnahme der im Gesetz (ber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) gewahrten Rechte. Die
Anleger haben daher grundsatzlich keine Mdglichkeiten, die Strategie und die Geschicke der
Emittentin mitzubestimmen und sind von den Entscheidungen der Geschéftsfuhrung und der
Beschliisse der Hauptversammlung der Emittentin abhéngig. Es besteht das Risiko, dass fehlerhafte
unternehmerische Entscheidungen dazu filhren konnen, dass die Zinszahlungen oder die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen aufgrund fehlender Zahlungsmittel beeintréachtigt werden
oder nicht erfolgen kénnen.

All diese Faktoren kdnnen sich wesentlich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers
auswirken.

Der Erwerber der Schuldverschreibungen kann durch steuerrechtliche Veranderung einer
finanziellen Mehrbelastung ausgesetzt sein.

Die Entwicklung des deutschen und luxemburgischen Steuerrechts unterliegt einem stetigen Wandel.
Eine Anderung der einschlagigen Rechtsprechung der jeweils zustandigen Finanzgerichte kann
ebenfalls nicht ausgeschlossen werden.

Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, dass die zum Zeitpunkt der Prospektbilligung geltenden
steuerlichen Gesetzesvorschriften und die zu ihrer Ausfihrung erlassenen steuerlichen
Verwaltungsanweisungen, Erlasse und Verordnungen in unveranderter Form wahrend der
Gesamtlaufzeit der Anleihe fortbestehen. Die im vorliegenden Prospekt dargestellten steuerlichen
Angaben geben deshalb ausschliel3lich die derzeitige Rechtslage unter Berlicksichtigung der
aktuellen Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung sowie von einschlagigen juristischen
Kommentaren zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des vorliegenden Prospekts wieder. Es besteht die
Moglichkeit einer zukiinftigen Anderung des Steuerrechts oder einer Anderung der
Verwaltungsauffassung. Auch eine geanderte Rechtsauffassung der Finanzverwaltung kann nicht
ausgeschlossen werden.

Im Fall der Anderung der steuerlichen Gesetze oder der Auslegung der bestehenden steuerlichen
Gesetze kénnen sowohl die geschéftliche Tatigkeit des ABO Wind-Konzerns als auch die steuerlichen
Bedingungen fir die Anleger in Bezug auf die Schuldverschreibungen negativ beeinflusst werden.
Dies kann sowonhl fir den ABO Wind-Konzern als auch fir die Anleger zu erheblichen steuerlichen
Mehrbelastungen fihren. Fir die vom Zeichner der Schuldverschreibungen mit dem Kauf dieser
Schuldverschreibungen beabsichtigten oder geplanten steuerlichen Ziele ist allein der Zeichner
verantwortlich.

All diese Faktoren kdnnen sich wesentlich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers
auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Schuldverschreibungen nicht voll, sondern nur teilweise
platziert werden kénnen.

Das Angebot umfasst (vorbehaltlich einer Aufstockung) ein Volumen von bis zu 30.000
Schuldverschreibungen mit einem Nominalbetrag von je EUR 1.000,00, also ein Emissionsvolumen
von bis zu EUR 30.000.000,00. Es ist jedoch nicht gesichert, dass samtliche 30.000
Schuldverschreibungen auch platziert werden. Dies kann unter Umstdnden dazu fihren, dass die
Anleihe nur mit einem wesentlich geringeren Volumen ausgegeben wird. Dies wirde dazu fihren,
dass der Emittentin entsprechend weniger Kapital zur Verfiigung steht. Auch kénnte sich dies negativ
auf die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen auswirken.

All diese Faktoren kdnnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswirken.
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3. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE UND SONSTIGE
ALLGEMEINE INFORMATIONEN

3.1 Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die ABO Wind AG mit dem Sitz in Wiesbaden Ubernimmt gem&R Artikel5 Abs.1 des
Luxemburgischen Wertpapierprospektgesetzes vom 16. Juli 2019 betreffend den Prospekt fir
Wertpapiere und Art. 11 Abs. 1 Verordnung (EU) 2017/1129 in der jeweils gultigen Fassung die
Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospekts.

Die Emittentin erklart zudem, dass die Angaben im Prospekt ihres Wissens nach richtig sind und dass
der Prospekt keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kénnten.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir
die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Mit Ausnahme von Art. 23 der Verordnung (EU) 2017/1129 ist die Emittentin nach MalRgabe der
gesetzlichen Bestimmungen nicht verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren.

3.2 Informationen von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus
Branchenberichten, = Marktforschungsberichten,  6ffentlich  erhaltlichen  Informationen  und

kommer ziell en Ver°offent!| i etanegbDateni ent rExrhree m e sniDrad e f A w
insbesondere flr Angaben zu Markten und Marktentwicklungen verwendet.

Der Prospekt enthalt dariber hinaus Schatzungen von Marktdaten und daraus abgeleitete
Informationen, die weder aus Verdéffentlichungen von Marktforschungsinstituten noch aus anderen
unabhéngigen Quellen entnommen werden koénnen. Diese Informationen beruhen auf internen
Schatzungen der Emittentin, die auf der langjahrigen Erfahrung ihrer Know-how-Trager,
Auswertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften, Messebesuchen, Fachgesprachen,
Einschatzungen von Verbanden) oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen.

Daraus abgeleitete Informationen, die somit nicht aus unabhangigen Quellen entnommen worden
sind, kdnnen daher von Einschatzungen von Wettbewerbern der Emittentin oder von (zukinftigen)
Erhebungen unabhéangiger Quellen abweichen.

Branchen- und Marktforschungsberichte, o6ffentlich zugangliche Quellen sowie kommerzielle
Veroffentlichungen geben im Allgemeinen an, dass die Informationen, die sie enthalten, aus Quellen
stammen, von denen man annimmt, dass sie verlasslich sind, dass jedoch die Genauigkeit und
Vollstandigkeit solcher Informationen nicht garantiert wird und die darin enthaltenen Berechnungen
auf einer Reihe von Annahmen beruhen. Diese Einschrankungen gelten folglich auch fur diesen
Prospekt. Externe Daten wurden von der Emittentin nicht auf ihre Richtigkeit Gberpruft.

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommen wurden, sind diese im Prospekt korrekt
wiedergegeben. Soweit der Emittentin bekannt und von ihr aus den von Dritten Ubernommenen
Informationen ableitbar, sind keine Tatsachen unterschlagen worden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Jede Website, auf die in diesem Prospekt Bezug genommen wird, wird nur zu Informationszwecken
erwahnt und ist nicht Bestandteil dieses Prospekts. Die Informationen auf den Webseiten wurden von
der CSSF nicht gepruft oder genehmigt.

Ein Glossar mit verwendeten Fachausdriicken befindet sich am Ende des Prospekts.
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3.3 Erklarung zur Billigung durch die zustandige Behdrde

Die Gesellschaft erklart hiermit, dass

a) d eser Prospekt durch di e-11608.8xembou2g8ral. +362) 26625 d 6 Ar | on

1-1, E-Mail direction@cssf.lu, als zustandige Behdrde gemafl der Verordnung (EU)
2017/1129 gebilligt wurde,

b) die CSSF diesen Prospekt nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Kohérenz gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt,

C) eine solche Billigung nicht als Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses
Prospekts ist, erachtet werden sollte,

d) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden sollte,

e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen
sollten.
3.4 Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der Emission /

dem Angebot beteiligt sind

Die Aktionéare einschlieRlich des Vorstands der Emittentin haben ein Interesse an der erfolgreichen
Umsetzung der Emission, da damit der Geschéftsbetrieb der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns
weiter entwickelt werden kann mit der Folge, dass der Wert ihrer Beteiligung/ Optionen steigt.

Die GLS Gemeinschaftsbank e G, ChriststraCe GOLS Bdnk"yHatlein Bieredseuam
der erfolgreichen Umsetzung der Emission, da ausschliellich Uber sie Zeichnungen der
Teilschuldverschreibungen mdaglich sind und sie fur die Platzierung jeder Teilschuldverschreibung eine
Provision erhélt.

Weitere Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.

3.5 Hinweise zu Zahlenangaben, Wahrungsangaben und Angaben aus Abschlissen

Bestimmte Zahlenangaben in diesem Prospekt (einschliel3lich bestimmter Prozentsatze) wurden
kaufmannisch gerundet. Infolgedessen entsprechen in Tabellen angegebene Gesamtbetrage in
diesem Prospekt mdglicherweise nicht in allen Féllen den in der Tabelle ggf. gleichfalls enthaltenen
Gesamtsummen.

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt beziehen sich, sofern nicht etwas anderes
angegeben ist, auf Euro. W@ hr ungsangaben i n EHRIruod Wékrungsangabem int
tausend Eur o TEMR"rvar dem Betiag kenAitlich gemacht und abgekiirzt. Falls Betrage in
einer anderen Wahrung angegeben sind, wird dies ausdriicklich durch Benennung der
entsprechenden Wé&hrung oder Angabe des Wahrungssymbols kenntlich gemacht.

In diesem Prospekt sind mit Ausnahme der Angaben, die dem gepriften Konzernabschluss des ABO
Wind-Konzerns fir das Geschéftsjahr 2019 und das Geschéftsjahr 2018 sowie dem gepruften
Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2019 und das Geschéftsjahr 2018 entstammen,
keine weiteren Angaben aus Abschlissen, die von dem Abschlussprifer gepruft wurden und fur die
ein Bestéatigungsvermerk erteilt wurde, enthalten.

3.6 Zukunftsgerichtete Aussagen
Dieser Prospekt enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen

zukunftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umstande, die sich nicht auf historische Tatsachen
und Ereignisse beziehen. Dies gilt insbesondere fir Aussagen in diesem Prospekt Uber die zukinftige
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finanzielle Ertragsfahigkeit der Emittentin, Plane und Erwartungen in Bezug auf die Geschéaftstatigkeit
der Emittentin, Uber Wachstum und Profitabilitdét sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen,
denen die Emittentin ausgesetzt ist, sowie in Bezug auf allgemeine und branchenspezifische
Mar kt ent wicklungen. Angaben wunter Ver wendung
Aewartenfi, Aannehmenfi, Asch?tzend, Aplaneni,
Formulierungen deuten auf solche in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Solche Aussagen
basieren auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen
der Emittentin hinsichtlich zukinftiger Ereignisse. Sie unterliegen daher Risiken und Unsicherheiten,
die dazu fuhren kdnnen, dass die tatsachliche Finanzlage, die tatséchlich erzielten Ergebnisse und die
Profitabilitdét der Emittentin wesentlich von den Erwartungen abweichen, insbesondere negativer
ausfallen, als in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdrucklich oder implizit angenommen.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht die Verpflichtung Ubernimmt, derartige
zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren und an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen
anzupassen, soweit dies nicht gesetzlich vorgeschrieben ist.

3.7 Verfuighare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wéahrend der Gliltigkeitsdauer dieses Prospekts, d. h. bis zum Ablauf
eines Jahres nach der Billigung, bei der ABO Wind AG in Papierform zur Verfligung und kénnen in
den Geschéaftsraumen der ABO Wind AG, Unter den Eichen 7, 65195 Wiesbaden, wahrend der
Ublichen Geschéftszeiten eingesehen werden:

die Satzung der Gesellschaft,

der geprifte Konzernjahresabschluss des ABO Wind-Konzerns (nach HGB) zum

31. Dezember 2019,

i der geprifte Konzernjahresabschluss des ABO Wind-Konzerns (nach HGB) zum
31. Dezember 2018,

1 der geprifte Jahresabschluss der ABO Wind AG (nach HGB) zum 31. Dezember 2019,

i der geprifte Jahresabschluss der ABO Wind AG (nach HGB) zum 31. Dezember 2018,

i der ungeprufte Konzernhalbjahresabschluss der ABO Wind AG (nach HGB) zum 30. Juni

2020 (mit Vergleichszahlen zum 30. Juni 2019),

die Anleihebedingungen,

dieser Wertpapierprospekt.

f
f

f
f

Zudem sind die vorgenannten Unterlagen tber die Homepage der Gesellschaft unter https://www.abo-
wind.com/Anleihe in elektronischer Form zuganglich.
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4., GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND VERWENDUNG DES
EMISSIONSERLOSES

4.1 Emissionserldos und Kosten der Emission

Im Zusammenhang mit dem Angebot erhalt die Gesellschaft einen Nettoemissionserlds in Hohe des
Bruttoemissionserléses aus dem Verkauf der Schuldverschreibungen abziglich aller von der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Emission zu tragenden Kosten. Aufgrund der Abhangigkeit
der Provisionen und Kosten von der Gesamtzahl der platzierten Schuldverschreibungen und des
Platzierungswegs lassen sich die von der Gesellschaft zu tragenden Gesamtkosten zum
gegenwartigen Zeitpunkt nicht verlasslich vorhersagen.

Unter der Annahme, dass samtliche mit dem Angebot angebotenen 30.000 Stiick
Schuldverschreibungen zum Bezugs- bzw. Ausgabepreis von jeweils EUR 1.000,00 erworben werden,
ergibt sich ein Bruttoemissionserlos fur die Gesellschaft in Hohe von EUR 30.000.000,00.

Die Gesellschaft schatzt, dass die zu erwartenden Gesamtkosten unter der Annahme eines
vollstandigen Verkaufs aller Schuldverschreibungen circa EUR 1 Mio. betragen werden. Diese
Gesamtkosten sind vollstandig von der Gesellschaft zu tragen.

Nach Abzug der voraussichtlichen von der Gesellschaft zu tragenden Kosten flr die Emission in Héhe
von circa EUR 1 Mio. ergibt sich ein Nettoemissionserlds der Gesellschaft von maximal rund EUR 29
Mio.

Anlegern werden keine Kosten der Gesellschaft in Rechnung gestellt.
4.2 Grinde fur das Angebot und Verwendung des Emissionserléses

Die Emittentin plant, den Nettoemissionserlés zur Projektierung und Errichtung von Anlagen zur
Nutzung erneuerbarer Energien zu verwenden. Dies schliel3t auch die Projektierung und Errichtung
von Anlagen in Landern ein, in denen der ABO Wind-Konzern bislang geschéftlich nicht aktiv ist. Eine
Festlegung, welche Anlagen in welchen Landern mit den Mitteln aus der Anleihe finanziert werden
sollen, liegt zum Prospektdatum noch nicht vor. Hierliber entscheidet die Emittentin abhangig von der
Geschaftslage und den Mdéglichkeiten, die sich in den einzelnen Landern bieten.

Die Entwicklung eines Windparks benétigt Ublicherweise zwischen zwei und funf Jahren. Im
Geschaftsfeld Solar ist die Entwicklungszeit etwa halb so lang. Fur die Bauzeit der Projekte sind 1 je
nach GroRe, Komplexitat, Technologie und Lieferfristen der Hersteller i sechs Monate bis zwei Jahre
zu veranschlagen.

Der Emissionserlés soll es der Emittentin ermoglichen, ihre Aktivitditen sowohl bei der
Projektentwicklung wie auch bei der Errichtung auszuweiten. Zudem kénnten die Mittel fir den Kauf
von Projekten eingesetzt werden, deren Entwicklung fortgeschritten ist.

Waéhrend die Entwicklungsphase deutlich langer wahrt, zeichnet sich die Errichtungsphase durch
hoheren Kapitalbedarf aus. Das betrifft insbesondere groBe Wind- und Solarparks mit einer
Nennleistung von mehr als 50 Megawatt. Die Investitionskosten fir die Anlagen (Windkraftturbinen,
Module, Wechselrichter) Ubersteigen die Entwicklungskosten haufig um ein Vielfaches.

Je nach Land, in dem die Investition getatigt wird, und nach Ausgestaltung der vereinbarten
Einspeisevergttung deckt der Kredit der projektfinanzierenden Bank in der Regel zwischen 70 und 90
Prozent des Investitionsvolumens. In solchen Féllen finanziert die Emittentin die verbleibenden 10 bis
30 Prozent aus Finanzmitteln des Unternehmens, zu denen der Emissionserlds z&hlt. Gelegentlich
finanziert die Emittentin die Errichtungsphase von Projekten auch génzlich aus eigenen Mitteln und
wartet mit dem Baubeginn nicht bis zum Abschluss einer Bankfinanzierung. Das kann zum Beispiel
der Fall sein, wenn mit dem Einspeisetarif enge Fristen verbunden sind und die Zeit fir den Abschluss
einer Bankfinanzierung knapp werden konnte.
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Der Nettoemissionserlds soll die Emittentin in die Lage versetzen, auch in Markten wie beispielsweise
Kanada Wind- und Solarparks als Generalunternehmer selbst zu errichten. In Kanada wie auch in
Finnland, Spanien oder Sldafrika stehen 7 anders als etwa in Deutschland i zahlreiche grof3e fir die
Nutzung erneuerbarer Energien geeignete Flachen zur Verfiigung. Daher ist das durchschnittliche
Investitionsvolumen fir Wind- und/ oder Solarparks in diesen Landern deutlich gré3er. Bislang war die
Emittentin nur in geringem MalR3e finanziell in der Lage, in solchen Landern die dort marktiblichen
Projekte selbst zu errichten. Der Emissionserlts soll die Handlungsoptionen innerhalb des ABO Wind-
Konzerns entsprechend erweitern.

Der Verkauf der Wind- und Solarparks an den langfristigen Betreiber erfolgt meist zum Zeitpunkt der
Inbetriebnahme. Mit Zahlung des Kaufpreises fliel3t das Geld an die Emittentin zurtick und kann zur
Finanzierung weiterer Entwicklungs- und Errichtungsphasen neuer Wind- und Solarparks verwendet
werden. Es ist daher zu erwarten, dass der Emissionserlds wahrend der Laufzeit der Anleihe zur Vor-
und Zwischenfinanzierung zahlreicher Wind- und Solarparks verwendet werden wird.
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5. ANGABEN ZUR EMITTENTIN
5.1 Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin
Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die Firma der G e ABO IWing @kiiengesellsehaitii Diest ist d&uch die kommerzielle
Bezeichnung der Emittentin. Weitere kommerzielle Bezeichnungen werden nicht verwendet.

Ort der Registrierung der Emittentin, ihrer Registrierungsnummer und Rechtstragerkennung
(LED)

Die Emittentin hat ihren Sitz in Wiesbaden und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden
unter HRB 12024 eingetragen. lhre Rechtstragerkennung (LEI) lautet 529900BCUIZZOY4FXQ88.

Datum der Grindung der Gesellschaft, Rechtsform, Existenzdauer und Geschéftsjahr

Die Gesellschaft wurde am 19. Februar 1996 von den derzeitigen Vorstandsmitgliedern Dr. Jochen
Ahn und Matthias Bockholt in Wiesbaden, Bundesrepublik Deutschland, gegriindet.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Sitz, Anschrift und Handelsregisterdaten, Rechtsordnung, Website

Sitz der Gesellschaft ist Wiesbaden, Bundesrepublik Deutschland.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden unter HRB 12024 eingetragen.

Die ABO Wind AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. MaRR3gebliche Rechtsordnung fiir
die Gesellschaft ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Geschaftsadresse lautet: Unter den Eichen 7, 65195 Wiesbaden
Telefonnummer: +49 (0)611 267 65-0

Telefax: +49 (0)611 267 65-599

Internet: https://www.abo-wind.com/

Die Angaben auf der Internetseite der Emittentin sind nicht Teil dieses Prospekts, sofern Angaben
nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.

Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 9.220.893,00 und ist eingeteilt in 9.220.893
auf den Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,- je Aktie. Samtliche ausgegebenen 9.220.893 Aktien sind voll eingezahlt.

Samtliche Aktien der Emittentin sind Bestandteil des Eigenkapitals der Gesellschaft.
Unternehmensgegenstand

GemalR § 2 der Satzung der Gesellschaft ist Gegenstand des Unternehmens das Initiieren, die
Beratung, die Planung, die Entwicklung, die Durchfiihrung, der Betrieb und die Geschaftsfihrung im
Zusammenhang mit Vorhaben, die zu einer umweltgerechten Energieversorgung, insbesondere zur
Nutzung der Windenergie, beitragen, der Handel mit Energieerzeugungsanlagen und Standorten fir

Energieerzeugungsanlagen.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschéften und MafRRnahmen berechtigt, die dem Gegenstand des
Unternehmens dienen.
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Die Gesellschaft hat das Recht, sich an gleichartigen Unternehmen zu beteiligen, insbesondere dort
auch die Geschéftsfuhrung insgesamt zu Gbernehmen. Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen
im In- und Ausland errichten.

Jungste Ereignisse

Jingste Ereignisse, die flr den Emittenten eine besondere Bedeutung haben und die in hohem Mal3e
fur eine Bewertung der Solvenz des Emittenten relevant sind, liegen nicht vor.

5.2 Angaben zu den wesentlichen Veradnderungen in der Schulden- und
Finanzierungsstruktur der Emittentin seit dem 31. Dezember 2019

Seit dem 31. Dezember 2019 gab es folgende wesentlichen Verénderungen in der Schulden- und
Finanzierungsstruktur der Emittentin:

Der Vorstand der Gesellschaft hat am 27. Januar 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben
Tag beschlossen, das Grundkapital von EUR 8.070.893,- um bis zu EUR 400.000,- auf bis
EUR 8.470.893,- gegen Bareinlagen durch Ausgabe von bis zu 400.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,- je Aktie unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu erhdéhen und die neuen Aktien im Rahmen einer
Privatplatzierung ausgewahlten institutionellen Investoren zum Ausgabepreis von EUR 17,10 je neuer
Aktie zum Kauf anzubieten. Die Erhdhung des Grundkapitals wurde am 7. Februar 2020 in das
Handelsregister der Gesellschaft beim Amtsgericht Wiesbaden unter HRB 12024 eingetragen. Der
Bruttoemissionserlds betrug EUR 6.840.000,00.

Der Vorstand der Gesellschaft hat am 22. Juli 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
23. Juli 2020 beschlossen, das Grundkapital von EUR 8.470.893,- um bis zu EUR 200.000,- auf bis
EUR 8.670.893,- gegen Bareinlagen durch Ausgabe von bis zu 200.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,- je Aktie unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu erhdéhen und die neuen Aktien im Rahmen einer
Privatplatzierung ausgewahlten institutionellen Investoren zum Ausgabepreis von EUR 20,40 je neuer
Aktie zum Kauf anzubieten. Die Erhéhung des Grundkapitals wurde am 7. August 2020 in das
Handelsregister der Gesellschaft beim Amtsgericht Wiesbaden unter HRB 12024 eingetragen. Der
Bruttoemissionserlds betrug EUR 4.080.000,00.

Der Vorstand der Gesellschaft hat am 13. November 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
16. November 2020 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 8.670.893,- um bis zu
EUR 550.000,- auf bis zu EUR 9.220.893,- gegen Bareinlagen durch Ausgabe von bis zu 550.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stlckaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,- je Aktie ("Neue Aktien") zu erhdhen. Der Vorstand der Gesellschaft hat des Weiteren am
19. November 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag das Volumen der
auszugebenden Neuen Aktien auf Stiick 550.000 festgelegt und den Platzierungspreis auf EUR 29,50
je Neuer Aktie festgesetzt. Damit wurde das Grundkapital der der Gesellschaft von EUR 8.670.893,-
um EUR 550.000,- auf EUR 9.220.893,- gegen Bareinlagen durch Ausgabe von bis zu 550.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR
1,- je Aktie erhoht. Diese Erhohung des Grundkapitals wurde am 25. November 2020 in das
Handelsregister der Gesellschaft beim Amtsgericht Wiesbaden unter HRB 12024 eingetragen.

Weitere wesentliche Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin liegen
nicht vor.

5.3 Erwartete Finanzierung der Tatigkeit der Emittentin

Die Gesellschaft geht davon aus, dass die Finanzierung der gesamten Geschéaftstatigkeit,
insbesondere kiinftige Sachanlageinvestitionen, aus der laufenden Geschéftstéatigkeit erfolgen kann.
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6. UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

6.1 Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1 Entwicklung und schlisselfertige Errichtung von Wind- und Solarparks

Seit 25 Jahren ist es die Haupttatigkeit des ABO Wind-Konzerns, Projekte zu entwickeln und
umzusetzen, die zu einer umweltfreundlichen und klimaschonenden Energieversorgung beitragen. Der
ABO Wind-Konzern projektiert, entwickelt und errichtet Anlagen zur Erzeugung von Strom aus
erneuerbaren Energien und verauRert diese schlisselfertig an Investoren. In der Windkraft und
Photovoltaik (PV) deckt der ABO Wind-Konzern international die komplette Wertschopfungskette der
Projektierung und Errichtung ab. Die Projektierung beginnt mit der Auswahl und Sicherung geeigneter
Flachen und endet mit Erreichen der rechtlichen, technischen und wirtschaftlichen Baureife. Dann folgt
die schlusselfertige Errichtung der Anlagen.

Bis dato hat der ABO Wind-Konzern weltweit Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien mit einer
Nennleistung von rund 1.600 Megawatt errichtet und schlisselfertig veraufRert. In den ersten 20
Jahren der Unternehmensgeschichte konzentrierte sich das Unternehmen im Wesentlichen auf
Windkraft. In kleinerem Umfang plante und errichtete die ABO Wind AG vorlibergehend zudem
Biogasanlagen ausschlieBlich in Deutschland. Als weitere zentrale Technologie hat sich in den
vergangenen funf Jahren die Solarenergie neben der Windkraft als zweites Standbein des
Unternehmens etabliert.

Seit 1996 plant und errichtet die ABO Wind AG Erneuerbare-Energie-Projekte in Deutschland. Die
erste internationale Niederlassung griindete die Emittentin 2001 in Spanien. Aktuell unterhalt der ABO
Wind-Konzern Blros mit eigenen Planungsmitarbeitern in Deutschland, Frankreich, Spanien,
Finnland, Irland, Griechenland, den Niederlanden, dem Vereinigten Konigreich, Polen, Ungarn,
Argentinien, Kolumbien, Kanada, Tunesien, Tansania und Sidafrika. In den Geschaftsjahren 2016 bis
2019 erwirtschaftete die ABO Wind AG jeweils zwischen 92 und 95 Prozent des Umsatzes mit der
Projektentwicklung und Errichtung. Der Anteil des Dienstleistungsgeschéfts (Betriebsfiihrung, Wartung
und Spezialprodukte) schwankte in diesem Zeitraum zwischen finf und acht Prozent. Bei den
Technologien lag der Anteil der Windkraft am Umsatz im genannten Zeitraum bei mehr als 90 Prozent.
Allerdings wéachst das Segment Solar stark und kontinuierlich.

Aktuell arbeitet die ABO Wind AG in 16 Landern auf vier Kontinenten an der Projektierung von
kunftigen Wind- und Solarparks mit einer Nennleistung von mehr als 12.000 Megawatt Leistung. Etwa
zwei Drittel dieser Projekte nutzt Windkraft als Technologie, ein Drittel Photovoltaik. Die in der
Projektierung befindlichen Wind- und Solarparks verteilen sich wie folgt auf L&nder und
Entwicklungsphasen.
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In Entwicklung befindliche Wind- und Solarprojekte des ABO Wind-Konzerns (Stand November 2020
in Megawatt):

Land Phase | Phase Il Phase llI Summe
Deutschland 1.050 30 100 1.180
Frankreich 1.200 50 50 1.300
Finnland 1.900 117 43 2.060
Irland 180 17 27 224
Spanien 800 600 1.400
Griechenland 700 700
Polen 20 20 40
Vereinigtes Kénigreich 200 20 220
Argentinien 800 800 1.600
Kolumbien 400 400
Kanada 500 500
Sidafrika 1.400 600 2.000
Tansania 300 300
Tunesien 80 50 130
Niederlande 35 35
Ungarn 20 20
Summe 9.545 2.324 240 12.109

Der ABO Wind-Konzern beschéftigt unter anderem Meteorologen, Landschaftsarchitekten,
Geographen, Bau- und Elektroingenieure, Kaufleute und Umweltwissenschaftler, um Wind- und
Solarparks zu entwickeln und zu errichten. Ein Projektleiter koordiniert die Arbeit der Spezialisten aus
den Fachabteilungen und begleitet das Projekt Uber die gesamte Entwicklungsphase.

Waéhrend die Phase der Entwicklung und Errichtung eines Windparks Ublicherweise zwischen drei und
funf Jahren dauert, ist der Zyklus eines Solarprojekts mit tblicherweise zwei bis drei Jahren deutlich
kirzer.

Die Projektierung und Errichtung eines Wind- oder Solarparks lasst sich in folgende Schritte
unterteilen. Die Bedeutung sowie der Zeit- und Kostenaufwand differieren je nach Technologie und
Landermarkt.

- Standort begutachten

- Flachen sichern und Planungsrecht schaffen

- Fachgutachten erstellen, Auswirkungen bewerten

- Wind/Sonneneinstrahlung analysieren, Potenzial bestimmen, Ertrag berechnen
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- Burger informieren, Akzeptanz starken

- Windenergieanlage auswahlen, Parklayout gestalten/ Photovoltaikanlage auslegen
- Vertrage mit Zulieferern abschlieRen

- Finanzierung einholen, Investor auswahlen

- Netzanschluss planen

- Genehmigung erwirken

- Einspeisevergutung sichern

- Wind-/ Solarpark errichten

- Eingriff in die Natur ausgleichen

Mit der Entwicklung, Errichtung und schlisselfertigen VerauZerung von Wind- und Solarparks erlost
der ABO Wind-Konzern den grof3ten Teil seiner Umsétze. Bislang hat der ABO Wind-Konzern rund
700 Windenergie- und Solaranlagen mit 1.600 Megawatt Gesamtleistung ans Netz gebracht und
schlisselfertig verauf3ert.

Bestimmte Marktsituationen nutzt der ABO Wind-Konzern aus, um - abweichend vom zentralen
Geschaftsmodell - durch vorzeitige Projektverkaufe Erldse zu generieren und Risiken zu minimieren.
So hat das Unternehmen in den vergangenen funf Jahren in erheblichem Umfang die Rechte an in
Entwicklung befindlicher Wind- und Solarparks mit einer Gesamtleistung von rund 2.000 Megawatt
veraufert.

So hat die ABO Wind AG beispielsweise 2016 sechs in Entwicklung befindliche Windkraftprojekte in
Argentinien mit einer Gesamtleistung von 350 Megawatt an verschiedene Investoren verdauf3ert. Um
diese technisch baureifen Projekte selbst ans Netz zu bringen, hétte die ABO Wind AG sich zunéchst
an den argentinischen Tarifausschreibungen beteiligen missen und dabei fiir jedes einzelne Projekt
Bieterbirgschaften von mehreren Millionen Euro aufbringen missen. Dieses Risiko wollte die
ABO Wind AG in dem politisch wie wirtschaftlich instabilem Land nicht eingehen. Zum Jahresende
2020 ist es der Emittentin erneut gelungen, zwei baureife argentinische Solarprojekte mit jeweils 10
Megawatt Leistung an einen italienischen Investor zu verauf3ern.

Seit 2017 hat der ABO Wind-Konzern in den europaischen L&ndern Frankreich, Deutschland,
Finnland und Spanien Wind- und Solarprojekte in der Entwicklungsphase im Umfang von insgesamt
rund 1.500 Megawatt verkauft. Beim Gros der verauf3erten Projekte bleibt die ABO Wind AG fur die
weitere Entwicklung und Errichtung zustandig und tbernimmt wahrend der anschlieRenden operativen
Phase zum Teil auch die Betriebsfiihrung. Den grof3ten Teil der aus diesen Projekten zu erwartenden
Erlése erwirtschaftete der ABO Wind-Konzern nicht mit dem Verkauf der Projektrechte. Vielmehr
flossen und flieBen weiterhin mit dem Fortschreiten der Entwicklung und Errichtung dieser
verauf3erten Wind- und Solarparks Zahlungen, die sich je nach Projekt unter Umstéanden tber mehrere
Geschéftsjahre verteilen. Mit den Kaufern der Projekte wurden entsprechende Meilensteinzahlungen
vereinbart.

6.1.2 Energieparkmanagement

Als Dienstleister optimiert die ABO Wind AG im Auftrag der Eigentimer den laufenden Betrieb von
Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien. Der Geschéftsbereich Service und Betriebsfuhrung
betreut schwerpunktmafiig Windkraftanlagen. In kleinerem Umfang zahlen auch Solar- und
Biogasanlagen zum Betriebsflihrungsportfolio.

Bis vor einigen Jahren hatte die ABO Wind AG i ausschlie3lich in Deutschland i Biogasanlagen
zudem selbst projektiert. Aufgrund von Veréanderungen des Erneuerbaren Energien Gesetzes war
eine Fortsetzung dieses Geschéftsbereichs nicht mehr sinnvoll. Die letzte von der ABO Wind AG
selbst von Beginn an geplante Biogasanlage ging 2012 ans Netz. Danach hat die ABO Wind AG im
Auftrag der ABO Kraft & Warme AG, die als unabh&ngiges Unternehmen nicht zum Konzern gehort,
laufende Biogasanlagen umgeplant und saniert. Schwerpunkt sind dabei Abfallvergarungsanlagen.

Insgesamt betreut der Geschéftsbereich Betriebsfiihrung und Service aktuell rund 700 Windkraft-,
Solar- und Biogasanlagen mit einer Gesamtleistung von 1.800 Megawatt. Der Anteil des
Dienstleistungsgeschéafts (Betriebsfihrung, Wartung und Spezialprodukte) schwankte in den
zurtickliegenden drei Geschéftsjahren zwischen rund finf und rund acht Prozent.

39



Um einen optimalen Betrieb der Wind- und Solarparks im Interesse der Eigentiimer zu gewdahrleisten,
bietet der ABO Wind-Konzern eine kaufmannische und technische Betriebsfiihrung an. Zudem
erbringt das Energieparkmanagement zahlreiche Serviceleistungen. Als unabhangiger Dienstleister
sowie als Subunternehmer von Herstellern Gbernimmt der ABO Wind-Konzern Wartungsarbeiten.
Weitere Dienstleistungen ergdnzen das Angebot. Dazu zahlen etwa elektrotechnische
Sicherheitsiiberprifungen von Windparks (DGUV-V3). Auch als sachverstandiger Gutachter ist der
ABO Wind-Konzern aktiv und untersucht im Auftrag von Banken, Behérden und Versicherungen zum
Beispiel Rotorblatter oder Betontiirme. Ferner vertreibt das Windparkmanagement neue Produkte wie

das elektronische SchlieCsystem AABO Locki, das den

ermdglicht.

Das Dienstleistungsgeschéft des Energieparkmanagements eignet sich gut als Ergdnzung des
Kerngeschéfts der Projektentwicklung. Viele Kunden, die schlisselfertige Wind- und Solarparks von
einem Projektentwickler erwerben, erwarten, dass dieser auch eine Betriebsflihrung fir laufende
Wind- und Solarparks anbietet. Insofern starkt das Dienstleistungsangebot die Marktposition des
Kerngeschéfts der Projektierung.

Die Emittentin verauf3ert die von ihr entwickelten Wind- und Solarparks in aller Regel spatestens zum
Zeitpunkt der Inbetriebnahme. Das Dienstleistungsgeschaft des Energieparkmanagements ermoglicht
es jedoch, wertvolle Erfahrungen auch wahrend der in der Regel mindestens zwanzigjahrigen
Betriebsphase zu sammeln. Diese Erkenntnisse flieRen i zum Beispiel bei der Auswahl von
Anlagentypen fir kinftige Windparks i wiederum in das Kerngeschaft der Projektentwicklung ein.
Dienstleistungen fur Energieparkgesellschaften in der Betriebsphase erleichtern der Emittentin zudem
den Zugang zu Bestandpar ks, Rdpoweringfii)e | soihonlt .ei ne

Schlief3lich sind Umséatze und Ertradge des Energieparkmanagements gleichmafiger und planbarer als
die der Projektentwicklung und tragen damit zur Stabilisierung der Geschaftsentwicklung der
Emittentin bei.

6.1.3 Speichertechnologien und Hybridprojekte

Mit eigenen Fachabteilungen arbeitet die ABO Wind AG an Speicherprojekten 7 zum Teil in
Kombination mit Wind- oder Solarparks. Zudem werden Konzepte und Geschéftsmodelle zur
Systemintegration erneuerbarer Energien und Speichertechnologien erprobt, ohne dass damit eine
eigene Forschungs- oder Entwicklungstatigkeit verbunden ist. Vielmehr nutzt die ABO Wind AG

am Markt verfligbare Technologie und bindet diese in Konzepte oder konkrete Projekte ein.

Die bereits vorhandenen Kompetenzen bezlglich der Speichertechnologien erméglichten es dem
ABO Wind-Konzern im September 2020 mit groRem Erfolg an der ersten Innovationsausschreibung
der Bundesnetzagentur teilzunehmen. Fir alle sechs eingereichten Solarparks ersteigerte die
Emittentin eine Einspeisevergutung nach Erneuerbarem Energie Gesetz (EEG). Bei drei der
eingereichten Projekte handelt es sich um sogenannte Hybridkraftwerke, bei denen Batteriespeicher
zum Einsatz kommen. Die Errichtung der Projekte ist fir das Geschaftsjahr 2021 geplant. Auch in der
Republik Irland sowie in Nordirland arbeitet der ABO Wind-Konzern an mehreren Batterieprojekten,
die ein fortgeschrittenes Stadium erreicht haben. Zusatzlich entwickelt der ABO Wind-Konzern auf
griechischen Inseln, die nicht Gber das Stromnetz mit dem Festland verbunden sind, Hybridkraftwerke,
die aus einem Wind- und/ oder Solarpark sowie aus Speichereinheiten bestehen.

In den abgeschlossenen Geschéftsjahren hat das Geschéftsfeld der Speicherprojekte unmittelbar
noch keine nennenswerten Erlése erwirtschaftet. Mit wachsendem Anteil der erneuerbaren Energien
am Energiemarkt gewinnt jedoch die Herausforderung an Bedeutung, die fluktuierende
Stromproduktion aus Windkraft- und Photovoltaikanlagen mit dem Verbrauch in Einklang zu bringen.
Es ist nach Ansicht der Emittentin absehbar, dass sich daraus mittelfristig zunehmend
Geschaftsmdoglichkeiten ergeben, die zum Umsatz beitragen werden.
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6.2 Organisationstruktur

6.2.1

Der ABO Wind-Konzern

Im nachfolgenden Schaubild ist die Struktur des ABO Wind-Konzerns zum Datum der Prospektbilligung komprimiert dargestellt:

ABO Wind AG
Projektentwicklung,
Unternehmenssteuerung

ABO Wind
Mezzanine GmbH
Co. KG
Kapital
Anteil: 100%

B & F Windpark GmbH
Kapital: 2
Anteil: 24%

ABO Wind S.AR.L.
Kapital:
Anteil:100%

ABO Wind Espana

Kapital:
Anteil: 100%

S.A.U.

ABO Wind Carthage

Kapital: 31.5'DT

Anteil: 99%

ABO Wind Betriebs
GmbH
Kapital:
Anteil: 100%

ABO Kr aft & Warme
AG

Kapital: 1
Anteil: 19,9 %

ARCA Renewables Inc
Kapital: 0,5' CAD
Anteil: 100%

ABO Wind
Mezzanine Il GmbH |
& Co. KG W
Kapital
Anteil: 100%

ABO Wind Biomasse
GmbH
Kapital: 2
Anteil:100%

ABO Wind Energias

ABO Wind Irland

ABO Wind Tunisie

ABO Wind Biogas

ABO Pionier AG

ABO Wind Supply Ltd.

ABO Wind Biogas
Mezzanine GmbH & [/
Co. KG \
Kapital
Anteil: 100%

ABO Wind Verwaltungs
GmbH

Kapital: 2560

Renovables S.A. Ltd. SARL GmbH Kapital: Kapital: 0
Kapital: 3| Kapital: || Kapital: 1.110' DT Kapital: . Anteil: 100% Anteil:100%
Anteil: 100%, Anteil:100% Anteil: 99% Anteil:100%
ABO Wind Iranian ABO Wind N.I. Ltd. ABO Wind Uruguay ABO Wind Megala Kalyvia S.A. Tipperrary Wind Supply
Co. Ltd. Kapital: 1 Pfund S.A. OMS Ltd. Kapital: Ltd
Kapital: 50| Anteil:100% [ Kapital: 1 Kapital: I ] Anteil: 100% Kapital: 1
Anteil: 95% Anteil: 99% Anteil: 100% Anteil:100%

ABO Wind Hellas
Verwaltungs GmbH
Kapital: 2
Anteil: 100 %

ABO Wind Hellas
Energy SA

Kapital: tH

Anteil: 99%

ABO Wind OY
Kapital:
Anteil: 100% —

ABO Wind Colombia
Renovables SAS
Kapital: 1.000 COP

Anteil: 100%

ABO Wind Service OY
Kapital:
Anteil: 100%

BEG Windpark-
Verwaltungs GmbH
Kapital: 25"'4(

ABO Tanzania Ltd
Kapital: 20'TZS
Anteil: 100%

ABO Wind UK Ltd.
Kapital: 7
Anteil: 100%

Kapital:0
Anteil: 100%

ABO Wind Renewable
Energies (pty) Ltd

ABO Wind Service
GmbH
Kapital:
Anteil:100%

Verwaltungsgesellschaft
WP Hocheifel Il GmbH
(ehemals: ABO Wind
Speicher GmbH)

Kapital: 2

Anteil: 100%

ABO Wind Canada
Ltd.
Kapital: 1 CAD
Anteil: 100%

ABO Wind Hungary

Kapital:]
Anteil: 100%

Ltd.

ABO Wind Nederland

B.V
Kapital:
Anteil: 100%

1

ABO Wind
Sachverstéandigen
GmbH —
Kapital:

Anteil: 100%

United Battery
ManagementGmbH

Kapital: 2

Anteil: 70%

Komplementarfunktion

Beteiligung ABO Wind AG (100 % falls nichts anderes vermerkt)

Alleinige Kommanditistin ABO Wind AG

ABO Polska S.z.0.0.
Kapital: 50'P LN

Anteil: 100%

ABO Wind Solutions

GmbH
Kapital: —
Anteil: 100%
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ABO 1. Beteiligungs UG
Kapital:
Anteil: 100%

1

ABO 2. Beteiligungs UG
Kapital:
Anteil: 100%

1

ABO 3. Beteiligungs UG
Kapital:
Anteil: 100%

1

ABO 4. Beteiligungs UG
Kapital:
Anteil: 100%

1

ABO 5. Beteiligungs UG
Kapital:
Anteil: 100%

1

ABO 6. Beteiligungs UG
Kapital:
Anteil: 100%

1




6.2.2 Stellung der Emittentin innerhalb des ABO Wind-Konzerns

Die ABO Wind Aktiengesellschaft ist die Muttergesellschaft des ABO Wind-Konzerns. Sie verantwortet
wesentliche operative Tatigkeiten im In- und Ausland finanziell und personell. Inshesondere finanziert
und bilanziert die Muttergesellschaft die Kerntatigkeit der Projektentwicklung zentral und
landerubergreifend. Des Weiteren sind in der ABO Wind Aktiengesellschaft die Beteiligungen an
samtlichen Konzerngesellschaften gebiindelt. Diese Konzerngesellschaften tbernehmen einzelne
operative Tatigkeiten entlang der Wertschépfungskette. Die Errichtung von ausléandischen Projekten
obliegt beispielsweise den jeweiligen Landesgesellschaften. Die Betriebsfuhrung laufender Projekte
Ubernimmt die ABO Wind Betriebs GmbH.

Die Emittentin ist innerhalb des ABO Wind-Konzerns von keinem anderen Unternehmen abhéangig.
6.2.3 Wichtigste Tochtergesellschaften

Nachfolgend sind die wichtigsten Tochtergesellschaften der Gesellschaft mit den von der Gesellschaft
gehaltenen Anteilen in Prozent (%) angegeben:

Deutschland

ABO Wind Biomasse GmbH, Heidesheim 100,0%
ABO Wind Verwaltungs GmbH, Wiesbaden 100,0%
ABO Wind Betriebs GmbH, Wiesbaden 100,0%
ABO Wind Biogas GmbH, Wiesbaden 100,0%
ABO Wind Service GmbH, Heidesheim 100,0%
ABO Wind Sachverstandigen GmbH, Heidesheim 100,0%
ABO Wind Biogas- Mezzanine GmbH & Co. KG, Wiesbaden 100,0%
ABO Wind Mezzanine GmbH & Co. KG, Wiesbaden 100,0%
ABO Wind Mezzanine Il GmbH & Co. KG, Wiesbaden 100,0%
ABO Wind Solutions GmbH 100,0%
ABO Pionier AG 100,0%
BEG Windpark-Verwaltungs GmbH 100,0%
ABO Wind Hellas Verwaltungs GmbH 100,0%
United Battery Management GmbH, Berlin 70,0%
Frankreich

ABO Wind SARL, Toulouse 100,0%
Spanien

ABO Wind Espana S.A., Valencia 100,0%
Finnland

ABO Wind OY, Helsinki 100,0%
ABO Service OY, Helsinki 100,0%
Irland

ABO OMS Ltd., Dublin 100,0%
ABO Wind Ireland Ltd., Dublin 100,0%

Vereinigtes Konigreich

ABO Wind N.I. Ltd., Belfast 100,0%
Argentinien

ABO Wind Energias Renovables S.A, Buenos Aires 94,0%
Kanada

ABO Wind Canada Ltd., Calgary 99,0%
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Tunesien

ABO Wind Tunisie SARL, Ariana 99,0%
ABO Wind Carthage SARL, Ariana 99,9%
Griechenland

ABO Wind Hellas Energy S.A., Athen 99,0%
Megala Kalyvia Land S.A., Athen 100,0%
Kolumbien

ABO Wind Colombia S.A.S, Bogota 100,0%
Niederlande

ABO Wind Nederland B.V., Amsterdam 100,0%
Polen

ABO Wind Polska z.0.0., Breslau 100,0%
Sudafrika

ABO Wind Renewable Energies Ltd., Kapstadt 100,0%
ungarn

ABO Hungary KFT, Budapest 100,0%
Tansania

ABO Tanzania Ltd 99,0%
6.3 Wichtigste Markte

6.3.1 Marktumfeld

In einem im November 2020 vero6ffentlichten Bericht analysiert die Internationale Energie Agentur
(AEA") die aktuelle Situation und die mittelfristigen globalen Perspektiven der erneuerbaren Energien,
vgl. IEA von November 2020, Renewables 2020, Analysis and forecast to 2025, abrufbar unter
https://www.iea.org/reports/renewables-2020. Die IEA fasst in diesem Bericht das Marktumfeld fir
erneuerbare Energien wie folgt zusammen:

Im Gegensatz zu den fossilen wachsen die auf erneuerbare Energien basierenden Kraftwerke im Jahr
2020 um fast sieben Prozent. Zwar geht die weltweite Energienachfrage 2020 voraussichtlich um finf
Prozent zuriick. Langfristige Vertrage, vorrangiger Netzzugang und die kontinuierliche Installation
neuer Anlagen ermdglichen gleichwohl ein starkes Wachstum der erneuerbaren Energien. Trotz
wirtschaftlicher Unsicherheiten ist die Bereitschaft zu Investitionen in dieses Segment nach wie vor
grof3. Von Januar bis Oktober 2020 erreichten die bei Ausschreibungen versteigerten Kapazitaten fir
erneuerbare Energien ein um 15 Prozent hoheres Niveau als im gleichen Zeitraum des Vorjahres und
damit einen neuen Rekord. Gleichzeitig haben die Aktien der Hersteller und Projektentwickler von
Anlagen flr erneuerbare Energien die meisten wichtigen Borsenindizes und den gesamten
Energiesektor Ubertroffen. Dies ist den Erwartungen eines gesunden Geschaftswachstums und einer
gesunden Finanzlage auf mittlere Sicht zu verdanken. Die installierte Nettokapazitat der erneuerbaren
Energien wachst im Jahr 2020 weltweit um fast vier Prozent und erreicht fast 200 Gigawatt. Der
weltweite Zubau erneuerbarer Kapazitaten erreicht 2020 einen neuen Rekord und macht fast 90
Prozent des weltweiten Zubaus der Gesamtstromkapazitat aus.

Die Branche der erneuerbaren Energien hat sich weltweit schnell an die Herausforderungen der
Covid-Krise angepasst. Unterbrechungen in der Versorgungskette und Bauverzdgerungen
verlangsamten den Fortschritt von Projekten in den ersten sechs Monaten des Jahres 2020. Der Bau
von Anlagen und die Produktionstatigkeit nahmen jedoch rasch wieder zu. Insbesondere fiir Europa
und Indien erwartet die IEA im Jahr 2021 einen sprunghaften Anstieg beim Ausbau erneuerbarer
Energien. Es zeichne sich ein Rekordwachstum von fast zehn Prozent im Jahr 2021 ab. Eine Ursache
fur die Beschleunigung liegt im Nachholeffekt begrindet, also der Inbetriebnahme verzdgerter
Projekte in Markten, in denen die Bau- und Lieferketten unterbrochen waren. Staatliche MaBhahmen
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ermoglichten es den Entwicklern unter anderem in européaischen Landern, Projekte mehrere Monate
nach den urspriinglich gesetzten Fristen fertigzustellen.

Die fir 2021 in Europa erwarteten Steigerungen sind auch Folge bereits versteigerter PV- und
Windprojekte in Frankreich und Deutschland, die dann ans Netz gehen sollen. Das Wachstum wird
durch die Politik der Mitgliedsstaaten unterstiitzt, die danach strebt, Ausbauziele fir erneuerbare
Energien bis 2030 zu erreichen. In der Region Naher Osten und Nordafrika sowie in Lateinamerika
erholen sich die erneuerbaren Energien 2021 wieder, vor allem durch die Inbetriebnahme von
Projekten, die zuvor in wettbewerbsorientierten Auktionen vergeben wurden.

Erneuerbare Energien sind zwar widerstandsféahig gegen die Covid-19-Krise, aber nicht gegen
politische Unsicherheiten. Das Auslaufen der Anreize auf den Schliisselmérkten und die sich daraus
ergebenden politischen Unsicherheiten fihren in der IEA-Prognose zu einem leichten Riickgang der
Kapazitatserweiterungen bei den erneuerbaren Energien im Jahr 2022. In China laufen die
Subventionen fur Onshore-Windenergie und Photovoltaik dann aus, wahrend die Foérderung der
Offshore-Windenergie 2021 endet. Der politische Rahmen fur 2021-25 wird Ende 2021
bekanntgegeben, so dass Unsicherheiten tber das Tempo des Ausbaus in China bestehen. Der
Ausbau der erneuerbaren Energien wird 2022 auch durch das Auslaufen der
Produktionssteuergutschriften fir Onshore-Windenergie in den Vereinigten Staaten, die anhaltenden
finanziellen Kampfe der Vertriebsunternehmen in Indien und verzdgerte Auktionen in Lateinamerika
gebremst werden. Inshesondere wird erwartet, dass der Zubau von Onshore-Windenergie weltweit um
15 Prozent zuriickgehen wird, wahrend sich der Ausbau der Offshore-Windenergie weltweit weiter
beschleunigt.

Sollten die Lander dagegen die politischen Unsicherheiten reduzieren, erwartet die IEA eine weitere
Steigerung des Ausbaus der weltweiten PV- und Windkraftanlagen bis 2022 um 25 Prozent. Dies
wurde den jahrlichen Ausbau der erneuerbaren Kapazitaten auf 271 Gigawatt treiben. Der jahrliche
PV-Markt kdnnte etwa 150 Gigawatt erreichen 7 das ware ein Anstieg um fast 40 Prozent in nur drei
Jahren. Wenn in den Vereinigten Staaten zusatzliche Strategien flr saubere Elektrizitat umgesetzt
werden, kénnten Photovoltaik und Windenergie viel schneller zum Einsatz kommen und zu einer
schnelleren Dekarbonisierung des US-Energiesektors beitragen.

Kostensenkungen und nachhaltige politische Unterstitzung werden voraussichtlich ein starkes
Wachstum der erneuerbaren Energien tUber 2022 hinaus bewirken. Trotz der Herausforderungen, die
sich aus der Covid-Krise ergeben, haben sich die Grundlagen des Ausbaus der erneuerbaren
Energien nicht geéndert. Die Photovoltaik und die Onshore-Windenergie sind bereits heute in den
meisten Landern die billigsten Moglichkeiten, neue Anlagen zur Stromerzeugung hinzuzufiigen. In
Landern, in denen gute Ressourcen und eine glnstige Finanzierung zur Verfiigung stehen, werden
Wind- und PV-Anlagen die bestehenden Anlagen fir fossile Brennstoffe in Frage stellen. Insgesamt
werden die erneuerbaren Energien bis 2025 voraussichtlich 95% des Nettozuwachses der weltweiten
Stromerzeugungskapazitat ausmachen.

Die gesamte installierte Wind- und PV-Kapazitat ist auf dem besten Weg, im Jahr 2023 Erdgas und im
Jahr 2024 Kohle zu Ubertreffen. Allein die Solarenergie macht 60 Prozent des gesamten Zubaus
erneuerbarer Kapazitat bis 2025 aus. Die Windkraft liefert weitere 30 Prozent.

Der anhaltende Kostenriickgang der erneuerbaren Energien verandert die Investorenlandschaft und
die Rolle der Politik. Der Anteil des Wachstums der erneuerbaren Energien, der auf rein
marktwirtschaftliche Rahmenbedingungen - aufRerhalb politischer Programme wie Auktionen und
Einspeisetarife - zuriickzufithren ist, soll sich bis 2025 von heute weniger als finf Prozent auf mehr als
15 Prozent verdreifachen. Dazu gehéren Stromabnahmevereinbarungen von Unternehmen, Anlagen
mit hoherer Abhangigkeit von den Grol3handelsstrompreisen oder andere Vertrdage. Wahrend die
Politik und die regulatorischen Rahmenbedingungen weiterhin von entscheidender Bedeutung fur die
langfristige Stabilitat der Einnahmen sind, wird der Wettbewerb die Vertragspreise weiter senken. Es
wird prognostiziert, dass Auktionen und Systeme fur griine Zertifikate in den néchsten funf Jahren 60
Prozent des weltweiten Ausbaus erneuerbarer Kapazitaten abdecken werden. Die Investitionen
groRer Ol- und Gasunternehmen in erneuerbare Stromkapazitaten werden sich von 2020 bis 2025
voraussichtlich verzehnfachen.
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6.3.2 Beschreibung der wichtigsten Méarkte

Die Gesamtumsatze des ABO Wind-Konzerns innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird, verteilen sich auf die einzelnen Geschéftsbereiche sowie
geographisch wie nachfolgend dargestellt, wobei die Angaben zu den prozentualen Aufteilungen von
der Gesellschaft an Hand eigener buchhalterischer Auswertungen selbst ermittelt wurden und
ungeprift sind:

Geschaftsbereiche 2018 2019 1. Halbjahr 2020
Planung und Rechteverkauf 22,8% 68,2% 39,6%
Errichtung 70,3% 23,4% 51,9%
Dienstleistung 6,9% 8,4% 8,5%
Summe 100,0% 100,0% 100,0%
Geographische Verteilung 2018 2019 1. Halbjahr 2020
Deutschland 47.5% 41,9% 43,3%
Frankreich 12,5% 28, 7% 17,1%
Irland 15,6% 0,0% 20,1%
Finnland 22.9% 7,6% 8,5%
weitere Lander 0,9% 21,8% 11%
Summe 100,0% 100,0% 100,0%
6.4 Wettbewerb

6.4.1 Wettbewerbsposition

Die Markte, auf denen der ABO Wind-Konzerns tétig ist, zeichnen sich durchweg durch eine hohe
Wettbewerbsintensitat aus. Die Struktur der Markte unterscheidet sich indes. In Deutschland etwa ist
die Windkraftprojektierung bislang von groRer Akteursvielfalt mit zahlreichen unterschiedlichen i
vielfach kleinen 7 Marktteilnehmern gepragt. GroRe Energiekonzerne wie EnBW, Vattenfall oder RWE
sind ebenso aktiv wie ein nennenswerter Anteil der bundesweit rund 1.000 Stadtwerke. Hinzu
kommen mehrere Dutzend mittelstandische Projektentwickler mit jeweils mehr als hundert Mitarbeitern
sowie ungezahlte meist nur regional tatige kleine Planungs- und Ingenieurblros mit einer Handvoll
Beschaftigter. Bereits vor der 2017 vollzogenen Umstellung auf ein Ausschreibungssystem setzte eine
Konsolidierung der Branche ein. Vormals selbststandige Windkraftprojektierer wie die juwi GmbH oder
die Windwarts GmbH waren in wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten und sodann von der
Mannheimer MVV AG lbernommen worden. Auch die Leipziger Stadtwerke oder die Stadtwerke
Hannover haben bereits Projektierer gekauft. An der Vielfalt der Marktakteure hat sich bislang aber
nichts Grundlegendes verandert.

Der ABO Wind-Konzerns zahlt nach eigener Ansicht zu den grof3en und erfahrenen unter den
selbststéndigen, mittelstandischen Projektierern. Vergleichbare Unternehmen sind beispielsweise
WPD, PNE Wind, Energiekontor, Enertrag, UKA, Energiequelle oder Ostwind. Der ABO Wind-
Konzerns zahlt nach eigener Einschatzung in der Branche zu den international am starksten
diversifizierten. Bereits seit 20 Jahren entwickelt die Emittentin auch auf3erhalb Deutschlands
Windparks. In den vergangenen sechs Jahren hat der ABO Wind-Konzerns die Internationalisierung
nochmals systematisch verstarkt. Ein Team aus Kaufleuten und Entwicklern sondierte systematisch
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Lander auf allen Kontinenten, prifte, ob sich ein Markteintritt anbietet und entwarf zu dem jeweiligen
Land passende Strategien.

Die Zahl der Lander, in denen die ABO Wind AG Projekte entwickelt, wurde so annéhernd verdoppelt.
Aktuell arbeitet das Unternehmen in 16 L&andern auf vier Kontinenten an Wind- und/ oder
Solarkraftwerken. Mit dieser Methode ist es gelungen, die internationalen Aktivitaten nochmals
deutlich auszuweiten. Bis 2016 trug das internationale Geschéft rund ein Drittel zum Umsatz des ABO
Wind-Konzerns bei. Seit dem Geschéftsjahr bringen internationale Aktivititen mindestens die Halfte
der Erlése T mit steigender Tendenz. Mittelfristig peilt das Unternehmen an, zwei Drittel im Ausland zu
erwirtschaften.

Bis Dezember 2020 hat das Unternehmen Wind-, PV- und Biogasanlagen mit einer Nennleistung von
mehr als 3.500 Megawatt schlusselfertig errichtet oder als Projektrechte in friherem Stadium
veraufBerti gut 1.200 Megawatt davon in Deutschland.

In Deutschland, Frankreich, Finnland und der Republik Irland ist die ABO Wind AG bereits seit
mehreren Jahren und mit einer gewissen Kontinuitat sowohl bei der Entwicklung wie auch bei der
Errichtung von Windkraftprojekten erfolgreich. In diesen vier Landern lassen sich auf Grundlage der
bislang von der Emittentin errichteten Windparks in Relation zur insgesamt installierten Leistung
Marktanteile in der Gro3enordnung zwischen zwei und vier Prozent errechnen. Die Zahlen stammen
aus eigener Einschatzung und Erhebung der ABO Wind AG. In Deutschland beispielsweise hat der
ABO Wind-Konzern bis Ende 2019 gut 1.000 Megawatt Windkraft im Binnenland errichtet. Das sind
knapp zwei Prozent der bis dato insgesamt errichteten Leistung von knapp 54.000 Megawatt. Zum
Ausbau der franzdsischen Windkraft hat der ABO Wind-Konzern in @hnlichem Umfang beigetragen.
Von den 16.600 Megawatt Windkraftleistung an Land, die Ende 2019 in Frankreich am Netz waren,
hat der ABO Wind-Konzern gut 300 Megawatt installiert i also ebenfalls knapp zwei Prozent. In Irland
hat der ABO Wind-Konzern bis 2019 rund 95 Megawatt Windkraft schlisselfertig errichtet. 4.100
Megawatt waren insgesamt am irischen Netz. Das entspricht einem Marktanteil des ABO Wind-
Konzerns von gut zwei Prozent. Bezogen auf die bis einschliel3lich 2019 errichtete Windkraftkapazitat
Finnlands (2.200 Megawatt) ergibt sich aus den von dem ABO Wind-Konzern errichteten 92 Megawatt
ein Marktanteil von rund vier Prozent.

In den weiteren zwélf Landern, in denen der ABO Wind-Konzern aktuell Wind- und Solarparks
entwickelt und errichtet, lassen sich dagegen noch keine aussagekréftigen Marktanteile berechnen.

6.4.2 Wettbhewerbsstarken der Emittentin nach eigener Einschatzung

Der ABO Wind-Konzern verfugt in der Projektierung, Entwicklung und Errichtung von Windparks im
Binnenland Uber langjahrige Erfahrung, fundierte Kenntnisse und zahlreiche Referenzen.

i Bereits seit 1996 projektiert, entwickelt und errichtet der ABO Wind-Konzern, respektive die
Vorg2ngergesellschaft AAhn & Bockhol't Pl an
anderer regenerativer Energien mbHA Windpa
(Stand Dezember 2020) Projekte mit rund 1.000 Anlagen und mehr als 3.500 Megawatt
Leistung 7 zwei Drittel davon im Ausland. Der ABO Wind-Konzern kann daher auf fundierte
Kenntnisse zurlckgreifen. Das gilt insbesondere fir jene Tatigkeiten, die fur den Erfolg im
Kerngeschaftsfeld von besonderer Bedeutung sind: Standortakquise, Ertragsanalyse,
Genehmigungsverfahren, Finanzierung, Netzanschluss und Errichtung.

Als Komplettanbieter deckt der ABO Wind-Konzern die gesamte Wertschopfungskette der
Projektentwicklung und -errichtung ab und bietet darliber hinaus wertvolle Dienstleistungen wahrend
der Betriebsphase an.

1 Der ABO Wind-Konzern deckt die gesamte Wertschopfungskette bei der Projektierung und
Realisierung von Wind- und Solarparks ab. Die Spezialisierung der Mitarbeiter etwa bei der
Erstellung von Ertragsgutachten, der Planung von Netzanschliissen i inklusive Errichtung von
Umspannwerken i sowie der Errichtung von Wind- und Solarparks auch unter bautechnisch
schwierigen Bedingungen (Bergbauregionen, Waldgebiete, steile Lagen etc.) zeichnet die
Emittentin nach eigener Einschatzung gegenuber Wettbewerbern aus. Vorteilhaft ist zudem,
dass der ABO Wind-Konzern Investoren die kaufmannische und technische Betriebsfiihrung der
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Wind- und Solarparks uber die gesamte Laufzeit anbieten kann. Kunden der Emittentin
profitieren zudem vom umfassenden Serviceangebot des Energieparkmanagements
(Wartungen, Sicherheitsprifungen, Gutachten).

Der ABO Wind-Konzern ist europaweit sowie auf weiteren Kontinenten tétig.

i Seit dem im Jahr 2001 vollzogenen Markteintritt in Spanien engagiert sich der ABO Wind-
Konzern international und hat bislang aufer im Heimatmarkt Deutschland in acht weiteren
europédischen Lé&ndern (Frankreich, Spanien, Finnland, Republik Irland, Vereinigtes
Konigreich, Griechenland, Ungarn, Bulgarien) sowie in Argentinien, Tunesien und im Iran
Projekte selbst errichtet und/ oder baureife Projekte verduf3ert. In weiteren L&ndern
(Sudafrika, Kanada, Kolumbien, Polen, Niederlande, Tansania) arbeitet das Unternehmen an
der Entwicklung von Wind- und/ oder PV-Projekten. Die internationale Ausrichtung ermdéglicht
es der Emittentin, die im Heimatmarkt Deutschland gewonnene Expertise zu nutzen und die
hochspezialisierten Mitarbeiter gleichmaRig auszulasten i trotz der beim Ausbau erneuerbarer
Energien typischen Schwankungen in den einzelnen Landern. Die Diversifizierung vermindert
die Abhangigkeit von einzelnen Markten und die Anfalligkeit von Schwankungen, die zum
Beispiel von Veranderungen der nationalen Energiepolitik ausgeldst werden.

Der ABO Wind-Konzern profitiert in vielen Landern von einem guten Renommee und etablierten
Geschaftsbeziehungen.

1 Als zuverlassiger und solider Geschéftspartner hat sich der ABO Wind-Konzern nach eigener
Einschdatzung ein gutes Renommee bei  Grundstlickseigentimern, Kommunen,
Anlagenherstellern, Investoren und Behodrden erworben. Die etablierten und bewahrten
Geschaftsbeziehungen sind eine wichtige Voraussetzung flr eine weiterhin erfolgreiche
Geschaftstatigkeit.

Der ABO Wind-Konzern verfugt Uber Kenntnisse bei der Entwicklung von Speicherprojekten und
Hybridkraftwerken, die beispielsweise Batteriespeicher mit einem Wind- und/ oder Solarpark
kombinieren. Die Emittentin erwartet, dass dieser Geschaftsbereich an Bedeutung gewinnen wird.

1 Die Emittentin erwartet, dass in vielen Landern mit dem wachsenden Anteil fluktuierender
Stromerzeugung aus Windkraft und Photovoltaik die Notwendigkeit zum Einsatz von
Speichern wachsen wird. Die Emittentin sieht sich gut gerlistet, an diesem Geschéftsfeld zu
partizipieren. So hat die Emittentin bei der ersten Innovationsausschreibung der
Bundesnetzagentur im September 2020 Tarifzuschlage fir sechs Projekte erlangt. Bei drei
dieser Projekte handelt es sich um Hybridkraftwerke, die einen Solarpark mit einem
Batteriespeicher kombinieren. Erste kleine Speicherprojekte hat die Emittentin bereits
umgesetzt. Auch international (unter anderem in Irland und Griechenland) arbeiten
Tochtergesellschaften der Emittentin bereits an Speicherprojekten.

Der ABO Wind-Konzern hat die Geschéftstatigkeit erfolgreich auf die Projektierung von Photovoltaik
erweitert.

i Der ABO Wind-Konzern hat im Geschéftsjahr 2016 begonnen, das Kerngeschéftsfeld der
internationalen Projektentwicklung und -errichtung von Windkraftanlagen um Photovoltaik
erweitert. Das verbesserte die ohnehin gute Wettbewerbsposition der Emittentin zusétzlich.
Nachdem die PV-Technologie zwischen 2010 wund 2016 eine Degression der
Stromgestehungskosten um rund 75 Prozent erfahren hat und damit weltweit in vielen
Regionen sowohl mit Windparks wie auch mit fossilen Kraftwerken konkurrieren kann, bot sich
der Einstieg in die PV-Projektentwicklung aus Sicht der Emittentin an. Da die Projektentwicklung
von Windparks aufgrund der héheren Genehmigungsauflagen und der technischen Komplexitat
deutlich schwieriger ist, stellt eine PV-Fortbildung fir erfahrene Windkraft-Projektierer keine
Hurde dar. Insbesondere bei der Flachensicherung bietet die gemeinsame Projektentwicklung
deutliche Synergien. Bei der Suche potenziell geeigneter Flachen sind die Erfolgsaussichten
hoher, wenn zwei Technologien der Stromerzeugung zur Auswahl stehen. Fir die
Geschaftsplanung der Emittentin wirkt sich zudem der im Vergleich zur Windkraft deutlich
kirzere Projektzyklus positiv aus. Wahrend bei einem Windkraftprojekt wvon der
Flachensicherung und Inbetriebnahme in der Regel zwischen drei und finf Jahre vergehen,
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bendtigt ein PV-Projekt im Durchschnitt lediglich ein Jahr. Damit ermdglicht das Engagement
als PV-Projektierer einen schnelleren Rickfluss investierter Aufwendungen.

6.5 Wesentliche Vertrage

Die Emittentin hat auf3erhalb der normalen Geschéftstatigkeit in den vergangenen beiden Jahren
keine wesentlichen Vertrage abgeschlossen.
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7. GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

Die Emittentin erklart, dass mit Ausnahme der nachfolgend aufgefihrten Gerichts- und
Widerspruchsverfahren keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlie3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder
eingeleitet werden konnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate stattfanden und die
sich in jingster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit des Emittenten und/ oder der
Gruppe ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kénnten, bestanden:

0] ABO Wind AG ./. WP Horath GmbH & Co. KG vor dem Landgericht Wiesbaden, Az. 11 O
64/19

Die Emittentin hat den Windpark Adorath", bestehend aus neun Windkraftanlagen, entwickelt und
dabei einen Errichtungsvertrag mit der WP Horath GmbH & Co. KG mit dem Sitz in Berlin, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgericht Berlin (Charlottenburg) unter HRA 52977, abgeschlossen.

§ 7 des Errichtungsvertrags sieht fur den Fall einer moglichen Erhdhung der Nennleistung von 3,3 auf
3,45 MW eine Zusatzvergitung in Hoéhe von bis zu EUR 400.000,-- fur die Emittentin vor. Mit
Schreiben vom 26. Oktober 2018 hat die WP Horath GmbH & Co. KG versucht, sich mittels eines
Widerrufs und einer Kiindigung von 8§ 7 des Errichtungsvertrages zu I6sen. Die Emittentin geht davon
aus, dass eine Kiundigung sowie ein Widerruf nicht zulassig sind und hat eine Vergitung in Hohe von
EUR 387.698,23 brutto eingeklagt. Die WP Horath GmbH & Co. KG hat daraufhin Widerklage in Héhe
von EUR 2,205 Mio. gegen die Emittentin erhoben. Die WP Horath GmbH & Co. KG stitzt ihre Klage
auf den in 8§ 8 des Errichtungsvertrages vorgesehenen Anpassungsmechanismus Uber Fledermaus-
Abschaltungen. Bereits in einem Verfahren der ABO Wind Betriebs GmbH war die Auslegung des
Anpassungsmechanismus des § 8 Errichtungsvertrages Gegenstand. Im dortigen Verfahren hatte sich
das Gericht der Argumentation der ABO Wind Betriebs GmbH angeschlossen und dem Klageantrag
gegen die WP Horath GmbH & Co. KG stattgegeben. Das Landgericht Wiesbaden hat fir den
6. Mai 2021 einen Termin zur Beweisaufnahme durch Vernehmung von drei von der Emittentin
benannten Zeugen anberaumt.

Die Emittentin schéatzt die Aussichten der Klage als positiv ein und raumt der Widerklage wenig
Aussicht auf Erfolg ein.

1] Friedrich Wilhelm Raiffeisen Energie Eichenzell eG ./. ABO Wind AG, Landgericht
Wiesbaden, Az. 12 O 92/19

Die Friedrich Wilhelm Raiffeisen Energie Eichenzell eG klagt gegen die Emittentin im Wege einer
Stufenklage auf Herausgabe von Windmessdaten und Schadenersatz.

In einem Parallelverfahren wurde bereits am 17. Marz 2020 ein Vergleich Uber die Herausgabe der
Windmessdaten abgeschlossen. Mangels Vorlage der geschuldeten Vertraulichkeitserklarung hat die
Emittentin die Windmessdaten noch nicht herausgegeben. Seitdem wurde das Verfahren vor dem
Landgericht Wiesbaden, Az. 12 O 92/19, nicht weiterbetrieben.

Nach Einschatzung der Emittentin besteht kein Schadenersatzanspruch der Friedrich Wilhelm
Raiffeisen Energie Eichenzell eG gegen die Emittentin, da die Erhebung der Windmessdaten
ordnungsgemal erfolgte und auch die externen Windgutachten nicht zu beanstanden sind.

1] Meyer / ABO Wind AG u. a., Landgericht Trier, Az. 11 O 231/20

Die Grundstiickseigentimerin Frau M. Meyer hat gegen die Emittentin sowie zunéchst vier weitere
Beklagte Klage beim Landgericht Trier auf Schadenersatz wegen der Schadigung ihres Grundstiicks
aufgrund der Beschéadigung einer Pipeline im Zuge von Kabelverlegungsarbeiten bei der Errichtung
des Windparks Arzfeld-West erhoben. Das Landgericht Trier hat die Klage mit Urteil vom
18. Dezember 2020 abgewiesen.
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a Widerspruchsverfahren/ gerichtliche Auseinandersetzung im Zusammenhang mit der
Durchfuhrung von Projekten

Zum Zeitpunkt der Prospektbilligung befinden sich 15 franzdsische Projekte mit 230 Megawatt
geplanter Leistung des ABO Wind-Konzerns in Widerspruchsverfahren.

Weitere wesentliche juristische Auseinandersetzung oder gerichtliche Verfahren laufen fur sieben
deutsche Projekte (rund 80 Megawatt) und ein irisches Projekt (40 Megawatt).
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8. TRENDINFORMATIONEN

Die Auswirkungen der Corona-Pandemie kénnen derzeit noch nicht vollstdndig abgeschéatzt werden.
Nach Kenntnis der Gesellschaft bestehen derzeit mit Ausnahme der Corona-Pandemie keine Trends,
Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle, die geeignet sind, die Geschéftsaussichten
der Gesellschaft im laufenden Geschéaftsjahr wesentlich zu beeinflussen und/ oder die Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und des ABO Wind-Konzerns seit dem 30. Juni 2020 wesentlich zu &ndern.

Im Ubrigen gab es seit dem 31. Dezember 2019, dem Ende des letzten veréffentlichen gepriiften
Abschlusses, keine wesentliche Verschlechterung der Aussichten der Emittentin.

Zudem gab es seit dem 30. Juni 2020 keine wesentliche Anderung der Finanz- und Ertragslage des
ABO Wind-Konzern.
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9. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE
9.1 Art, Gattung, ISIN, Inhaberpapiere

Gegenstand dieses Wertpapierprospekts sind bis zu 30.000 auf den Inhaber lautendende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 der ABO Wind AG (die
ASchuldverschreibungen" oder die Aeilschuldverschreibungenfi) .  Sbhuldverschreibungen
gewadhren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Ruckzahlung des Kapitals nach den
jeweiligen Anleihebedingungen.

Das Volumen der gemal diesem Prospekt auszugebenden Schuldverschreibungen betragt
EUR 30.000.000,00 (vorbehaltlich von Aufstockungen entsprechend den Anleihebedingungen und
Prospektregelungen). Die Teilschuldverschreibungen werden ausschlief3lich in Euro ausgegeben.

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA3H2UTS8
Wertpapierkennnummer (WKN): A3H2UT
9.2 Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht und stellen Schuldverschreibungen auf den
Inhaber gemaf 88 793 ff. BGB dar. Rechtsgrundlage fiir die Begebung der Schuldverschreibungen ist
§ 793 BGB (Rechte aus der Schuldverschreibung auf den Inhaber).

Die Vorschrift des § 793 BGB lautet wie folgt:

A(1) Ha't jemand eine Ur kund e beadersUykersld enke Letistung i

verspricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann der Inhaber von ihm die Leistung
nach Mal3gabe des Versprechens verlangen, es sei denn, dass er zur Verfligung Uber die
Urkunde nicht berechtigt ist. Der Aussteller wird jedoch auch durch die Leistung an einen nicht
zur Verfigung berechtigten Inhaber befreit.

(2) Die Giltigkeit der Unterzeichnung kann durch eine in die Urkunde aufgenommene
Bestimmung von der Beobachtung einer besonderen Form abhangig gemacht werden. Zur
Unterzeichnung genigt eine im Wege der mechanischen Vervielfaltigung hergestellte
Namensunterschrift.Af

Der Inhalt einer Schuldverschreibung ist nur in den Grundzigen in den 88 793 ff. BGB gesetzlich
naher definiert. Es bieten sich einem Emittenten vielféaltige Madoglichkeiten, die jeweiligen
Anleihekonditionen zu gestalten. Eine Schuldverschreibung ist ein Wertpapier, mit dem die Leistung
einer bestimmten Geldsumme zu einem bestimmten Zeitpunkt versprochen wird. Im Gegenzug fir die
Leistung erhélt der Anleger als Anleiheglaubiger einen festen Zins. Zudem hat der Anleger das Recht
auf die volle Rickzahlung des Anleihekapitals zu einem festgelegten Datum. Die Gesellschaft als
Emittentin haftet mit ihrem gesamten Vermdgen fir die versprochenen Zinszahlungen und die
Rickzahlung des Anleihekapitals. Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem Prospekt angebotenen
Schuldverschreibungen wird der Kaufer/Anleger Glaubiger bzw. Anleiheglaubiger der Emittentin. Es
handelt sich nicht um eine unternehmerische Beteiligung. Die Schuldverschreibungen sind nicht mit
einem Stimmrecht ausgestattet und gewadhren keinerlei Geschéftsfuhrungsbefugnisse oder
Mitspracherechte und keine Teilnahmerechte an den Hauptversammlungen der Emittentin. Der
Anleiheglaubiger hat einen schuldrechtlichen Anspruch gegen die Emittentin zum Zeitpunkt der
jeweiligen Falligkeit auf Zahlung der Zinsen sowie der Riickzahlung seines eingesetzten Kapitals.

9.3 Wéahrung der Wertpapieremission

Die Emission erfolgt in Euro (EUR).
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9.4 Rang

Die  Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen
derzeitigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

9.5 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Der Anleger hat als Glaubiger gegenuber der Emittentin das Recht, Zinszahlungen aus den
Schuldverschreibungen zu fordern. Er hat auBerdem das Recht, zu den in den Anleihebedingungen
genannten Zeitpunkten von der Emittentin die Riickzahlung des jeweiligen falligen Betrags (nominal)
zu fordern.

Die Rechte der Anleiheglaubiger kénnen durch einen Mehrheitsbeschluss einer Versammlung der
Anleiheglaubiger beschrankt, geandert oder ganz oder teilweise aufgehoben werden. Ein
Mehrheitsbeschluss einer Versammlung kann fir alle Anleiheglaubiger, auch fir Glaubiger, die ihr
Stimmrecht nicht ausgetibt haben oder die gegen den Beschluss gestimmt haben, bindend sein.

9.6 Nominaler Zinssatz; Bestimmungen zur Zinsschuld; Datum ab dem die Zinsen féllig
werden; Zinsfalligkeitstermine; Giultigkeitsdauer der Anspriche auf Zins- und
Kapitalrickzahlungen.

Nominaler Zinssatz; Zinsperiode, Zinsfalligkeitstermine

Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 1. Februar2 021 ( ei n s c h |[Ausgabétagic h ) (der
bis zum 31. Marz 2029 (einschlie3lich) mit 3,5% pr o Jahr auf i hr €imssatlieln nb et r a
verzinst. Ab dem 1. April 2029 (einschlieR3lich) bis zum 31. Marz 2030 (einschlie3lich) werden die
Teilschuldverschreibungen mit dem halben Zinssatz, mithin mit 1,75 % pro Jahr auf ihren Nennbetrag

verzinst. Diese Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 1. April eines jeden Jahres (jeweils ein
Ainszahlungstagh ) zahl bar . Die er s Amil2®@2 (awshdidrlich) ongl die Istazte am 1.
Zinszahlung ist am 1. April 2030 (ausschlieBlich) féllig. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen

endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem die Teilschuldverschreibungen zur

Ruckzahlung fallig werden. Ist ein Zinszahlungstag kein Geschéftstag, so wird die betreffende Zahlung

erst am néachstfolgenden Geschéftstag geleistet, ohne dass wegen dieses Zahlungsaufschubes
Zinsenund/oderVer zugszinsen zu zahl en Zisseszids!) fallen michtemundauf Zi ns
sind ausgeschlossen.

Die Zinsen werden nach der Zinsberechnungsmethode ACT/ACT (ISDA) berechnet (unbereinigt).
Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, werden auf Basis der
tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein
Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von (i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des
Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, dividiert durch 366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen des Zeitraums, die nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

Gultigkeitsdauer der Anspriche auf Zins- und Kapitalrickzahlungen

Die in 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird flr die Teilschuldverschreibungen auf
ein Jahr verkurzt (A/orlegungsfrist"). Erfolgt die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren
von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem
Ablauf der Vorlegungsfrist.

9.7 Falligkeit der Schuldverschreibungen; Riickzahlungsverfahren

Falligkeit der Schuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen werden am 1. April 2029 zu 50 % ihres Nennbetrags zuzlglich

aufgelaufener Zinsen (ausschlieB3lich) zuriickgezahlt, sofern sie nicht vorher zurtickgezahlt oder
zuruckgekauft worden sind. Am 1. April 2030 werden die weiteren 50 % des Nennbetrags zuziglich
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aufgelaufener Zinsen (ausschlief3lich) zuriickgezahlt, sofern sie nicht vorher zurtickgezahlt oder
zuriickgekauft worden sind.

Ruckzahlungsverfahren

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei Falligkeit in
Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher
und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, Uber die jeweilige Zahlstelle zur
Weiterleitung an Clearstream oder nach deren Weisung zur Gutschrift fir die jeweiligen Kontoinhaber.
Die Zahlung an Clearstream oder nach deren Weisung befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten
Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

9.8 Rendite

Die individuelle Rendite aus einer Teilschuldverschreibung Gber die Gesamtlaufzeit muss durch den
jeweiligen Anleger unter Beriicksichtigung der Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag
einschlieBlich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Betrag fiir den Erwerb der
Anleihe zuziglich etwaiger Stlickzinsen und unter Beachtung der Haltedauer der Anleihe und seiner
Transaktionskosten berechnet werden.

Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lasst sich erst am Ende der Haltedauer bestimmen, da diese
von eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten wie Depotgebihren abhangig ist. Bei
Annahme eines Erwerbsbetrages fur die Anleihe von 100 % des Nominalbetrags und vollstandigem
Erlés dieses Betrages bei der Rickzahlung der Anleihe sowie unter AufRerachtlassung von
Stuckzinsen und Transaktionskosten ergibt sich eine jahrliche Rendite in Hohe der Nominalverzinsung
von jahrlich 3,5 %.

9.9 Beschluss Uiber die Begebung der Wertpapiere

Der Vorstand der Emittentin hat am 26. Januar 2021 die Begebung der Schuldverschreibungen
beschlossen.

9.10 Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich ab dem 1. Februar 2021 entsprechend dem
Zugang der Zeichnungserklarungen begeben.

Fir den Fall, dass im Rahmen dieses 6ffentlichen Angebots wahrend des Angebotszeitraums weniger
als 30.000 Schuldverschreibungen gezeichnet werden, kann auch nur die Anzahl der tatséchlich
gezeichneten Schuldverschreibungen ausgegeben werden.

9.11 Besteuerung

Warnhinweis: Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des
Grindungsstaats des Emittenten kénnen sich auf die Ertrage aus den Schuldverschreibungen
auswirken.

An einem Erwerb der Teilschuldverschreibungen Interessierten wird empfohlen, sich Uber die
anwendbaren steuerrechtlichen Regelungen zu informieren und eine Anlageentscheidung nur unter
Heranziehung aller verfugbaren Informationen nach Konsultation mit den eigenen Rechtsanwalten
und/ oder Steuerberatern zu treffen.
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10. KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN

10.1 Angebotskonditionen

Gegenstand dieses Wertpapierprospekts ist das offentliche Angebot von bis zu 30.000 auf den
Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 der
ABO Wind AG. Die Teilschuldverschreibungen gewéhren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen
und Ruckzahlung des Kapitals nach den jeweiligen Anleihebedingungen.

Das Volumen der gemalR diesem Prospekt auszugebenden Schuldverschreibungen betragt bis zu
EUR 30.000.000,00. Die Teilschuldverschreibungen werden ausschlie3lich in Euro ausgegeben. Die
Teilschuldverschreibungen haben einen Nennbetrag von je EUR 1.000,00.

Die Teilschuldverschreibungen werden am 1. April 2029 zu 50 % ihres Nennbetrags zuziglich
aufgelaufener Zinsen (ausschlieBlich) zuriickgezahlt, sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt oder
zuruckgekauft worden sind. Am 1. April 2030 werden die weiteren 50 % des Nennbetrags zuztiglich
aufgelaufener Zinsen (ausschlieB3lich) zuriickgezahlt, sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt oder
zurickgekauft worden sind. Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 1. Februar 2021
(einschlie3lich) bis zum 31. Marz 2029 (einschlie3lich) mit 3,5 % pro Jahr auf ihren Nennbetrag
verzinst. Ab dem 1. April 2029 (einschlie8lich) bis zum 31. Marz 2030 (einschlielich) werden die
Teilschuldverschreibungen mit dem halben Zinssatz, mithin mit 1,75 % pro Jahr auf ihren Nennbetrag
verzinst. Diese Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 1. April eines jeden Jahres zahlbar. Die erste
Zinszahlung ist am 1. April 2022 (ausschlie8lich) und die letzte Zinszahlung ist am 1. April 2030
(ausschlieRlich) fallig.

Die Zinsen werden nach der Zinsberechnungsmethode ACT/ACT (ISDA) berechnet (unbereinigt).

Die Zinsanspriche und Anspriiche auf Rickzahlung des Nominalbetrages verjahren innerhalb von
zwei Jahren nach dem Ende der Vorlegungsfrist.

Jeder Anleger hat mindestens eine Teilschuldverschreibung zu zeichnen. Es kénnen nur ganze
Schuldverschreibungen gezeichnet werden. Es besteht kein Hochstbetrag der Zeichnungen. Die
Teilschuldverschreibungen werden nach den Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuchs (BGB),
konkret nach den 88 793 ff. BGB, geschaffen auf Grundlage einer Beschlussfassung des Vorstands
der ABO Wind AG vom 26.Januar 2021. Die Emittentin hat keine Tranchen oder bestimmte
Kategorien von Investoren festgelegt. Sollte sich nach oder wahrend der Durchfihrung des Angebots
herausstellen, dass das Interesse an der Anleihe der ABO Wind AG das Emissionsvolumen von
EUR 30.000.000,00 Ubersteigt, behalt sich die Gesellschaft vor, die Anleihe entsprechend
aufzustocken.

10.2 Informationen zum Angebot
Offentliches Angebot

In der Bundesrepublik Deutschland und dem GrofRRherzogtum Luxemburg erfolgt ein offentliches
Angebot von bis zu 30.000 auf den Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von
jeweils EUR 1.000,00. Im GroRherzogtum Luxemburg wird das Offentliche Angebot insbesondere
durch die Schaltung einer Angebotsanzeige in der tUberregionalen Tageszeitung Luxemburger Wort
kommuniziert. Die Zeichnung ist sowohl fur Investoren aus der Bundesrepublik Deutschland als auch
fur Investoren aus dem Grof3herzogtum Luxemburg ausschlielich Gber die GLS Bank mdbglich.
Anleger missen daher (ber ein Depot bei der GLS Bank verfigen oder, um die
Teilschuldverschreibungen zeichnen zu kdnnen, ein Depotvertrag mit der GLS Bank abschliel3en.
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Die Teilschuldverschreibungen werden sowohl fur Investoren aus der Bundesrepublik Deutschland als
auch fir Investoren aus dem Grof3herzogtum Luxemburg wie folgt angeboten:

9 Personlich in den Filialen der GLS Bank:

Anleger kdnnen die Teilschuldverschreibungen wéahrend der Angebotsfrist personlich in den
Filialen der GLS Bank erwerben.

1 Online, Gber die Website der GLS Bank:

Die Teilschuldverschreibungen kdnnen zudem online Gber die Website der GLS Bank unter
https://lwww.gls.de/ erworben werden. Anleger, die Kaufantrage stellen mdchten, missen
sich mittels ihrer Zugangsdaten im Online-Banking der GLS Bank anmelden und (ber das
dort befindliche Zeichnungstool wahrend der Angebotsfrist bindende Kaufantrage fur die
Teilschuldverschreibungen stellen. Voraussetzung ist, dass die Anleger Uber einen Online-
Banking-Zugang der GLS Bank verfligen.

9 Telefonisch lUber die Kundenberater der GLS Bank:

Anleger  kénnen die Teilschuldverschreibungen  zusatzlich  telefonisch  unter
+49 (0)234 5797 334 Uber die Kundenberater der GLS Bank erwerben.

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum fiir das Offentliche Angebot, innerhalb dessen Zeichnungsangebote
abgegeben werden kénnen, beginnt am 1. Februar 2021 und endet am 28. Januar 2022 (jeweils
einschlieRlich) (der Mngebotszeitraum"). Die Emittentin behélt sich das Recht vor, im Rahmen der
Glltigkeitsdauer des Prospekts bis zum letzten Tag des jeweiligen Angebotszeitraums den
Angebotszeitraum zu veradndern (insbesondere eine vorzeitige Beendigung) und/ oder das
Angebotsvolumen zu kiirzen, Zeichnungen zu kiirzen oder zuriickzuweisen. Im Fall der Veranderung
(mit Ausnahme einer vorzeitigen Beendigung) des Angebotszeitraums wird ein Nachtrag zu diesem
Prospekt verdoffentlicht.

Ausgabebetrag und Falligkeit

Der Ausgabebetrag betragt 100 % des Nominalbetrages je Teilschuldverschreibung (EUR 1.000,00)
zuziglich Stickzinsen fir den Zeitraum vom 1. Februar 2021 (einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag
(einschlie3lich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an dem der Anleger sein kontofilhrendes
Kreditinstitut anweist, den Nennbetrag zzgl. etwaiger Stilickzinsen auf das Konto der Emittentin bei der

Zahlstelle zu ¢berweisen, vorangeht. ABankarbeitstagh

Samstag und Sonntag), an denen die Kreditinstitute in Deutschland (Referenzort ist Frankfurt am
Main) fir den Publikumsverkehr gedffnet sind und der auch ein TARGET-Tag ist. Samstage und
Sonntage sind keine Bankarbeitstage. TARGET-Tag ist ein Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber
TARGET (Abklrzung fur Transeuropean Automated Realtime Gross Settlement Express Transfers
System) abgewickelt werden.

Im GroRherzogtum Luxemburg wird das Angebot durch die Verdéffentlichung des gebilligten

Wertpapierprospekts auf der Internetseite der Bérse Luxemburg und insbesondere durch die geplante
Schaltung von Anzeigen im Luxemburger Wort kommuniziert.
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Nachtréagliche Reduzierung der Zeichnungen

Die Mdglichkeit, Kaufangebote nachtraglich zu reduzieren, ist nicht vorgesehen. Ein Anleger kann
daher ein abgegebenes Kaufangebot nachtréaglich nicht mehr reduzieren.

Angebotsergebnis

Das Angebotsergebnis wird spatestens vierzehn (14) Tage nach Ende der Angebotsfrist, mithin
spatestens am 11. Februar 2022, unter https://www.abo-wind.com/ bekannt gegeben.

Lieferung/Begebung

Die Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich innerhalb von acht (8) Bankarbeitstagen (in
Frankfurt am Main) nach Zugang der Zeichnungserklarung bei der GLS Bank gegen bzw. vorbehaltlich
der Zahlung des Ausgabebetrages geliefert. Eine gesonderte Meldung der Emittentin gegeniber den
einzelnen Zeichnern in Bezug auf die zugeteilten Teilschuldverschreibungen erfolgt nicht.

Die Auslieferung der jeweils von den Anleiheglaubigern gezeichneten Teilschuldverschreibungen an
die Anleiheglaubiger erfolgt entsprechend der Zuteilung Uber die Zahlstelle. Die Lieferung der
Wertpapiere erfolgt im Wege der Verbuchung tber das Clearing-System von Clearstream. Fir Anleger
in Luxemburg, deren Verwahrstelle keinen direkten Zugang zu Clearstream hat, erfolgt die Lieferung
und Abrechnung Uber die von der Verwahrstelle benannte Korrespondenzbank, die einen solchen
Zugang zu Clearstream hat.

Zeitplan

Fur das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen ist folgender Zeitplan vorgesehen:

Billigung des Wertpapierprospekts 28. Januar 2021

Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der | 28. Januar 2021
Internetseite  https://www.abo-wind.com/ im  Bereich
Al nv e s sowie ¥emdtfentlichung auf der Webseite der
Borse Luxemburg unter www.bourse.lu

Beginn der Angebotsfrist 1. Februar 2021

Ende der Angebotsfrist 28. Januar 2022

Vertffentlichung des Ergebnisses des oOffentlichen | spatestens am 11.
Angebots auf der Internetseite https://www.abo-wind.com/ | Februar 2022

sowie Veroffentlichung auf der Webseite der Borse
Luxemburg unter www.bourse.lu. Ferner wird das Ergebnis
an die CSSF Ubermittelt und dort hinterlegt.

10.3 Verteilungs- und Zuteilungsplan

Die Emittentin hat noch keine Festlegungen fir die Zuteilung getroffen, falls es zu einer
Uberzeichnung kommt. Es gibt keine festgelegten Tranchen fiir das Offentliche Angebot. Derzeit ist
lediglich beabsichtigt, die Zeichnungen jeweils nach dem Tag des Eingangs der Zeichnungserklarung
priorisiert zuzuteilen. Die Emittentin ist berechtigt, nach ihrem freien Ermessen Zeichnungsantrage
nicht anzunehmen oder zu kiirzen. Eine Reduzierung der Zeichnung seitens des Anlegers nach
Zeichnung ist nicht mdoglich.

Sofern es im Rahmen einer Uberzeichnung zu einer nur teilweisen Zuteilung kommt, wird die
Zeichnung der Anleger auf den entsprechenden Betrag reduziert und die Erstattung des eventuell zu
viel gezahlten Ausgabebetrages erfolgt durch Riickzahlung auf das Konto des jeweiligen Zeichners
innerhalb von 10 Bankarbeitstagen. Weitere Moglichkeiten zur Reduzierung von Zeichnungen gibt es
nicht, insbesondere gibt es keine Mdglichkeiten zur Reduzierung von Zeichnungen fir den Anleger.
Die Emittentin behalt sich vor, Zeichnungen erst zu beriicksichtigen, wenn der entsprechende
Ausgabebetrag gezahlt wurde.
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10.4 Kosten des Angebots

Aufgrund der Abhéangigkeit der Provisionen und Kosten von der Gesamtzahl der platzierten
Schuldverschreibungen lassen sich die von der Gesellschaft zu tragenden Gesamtkosten zum
gegenwartigen Zeitpunkt nicht verlasslich vorhersagen.

Die Gesellschaft schatzt, dass die zu erwartenden Gesamtkosten im Falle eines vollstandigen
Verkaufs aller Schuldverschreibungen ungefahr EUR 1 Mio. betragen werden. Diese Gesamtkosten
sind vollstandig von der Gesellschaft zu tragen.

Anleiheglaubigern werden keine Kosten der Gesellschaft in Rechnung gestellt. Den Anleiheglaubigern
kodnnen aber Kosten durch Dritte, z.B. der jeweiligen Depotbank, entstehen.

10.5 Einbeziehung in den Bdrsenhandel

Vor Durchfiihrung des Angebots besteht kein dffentlicher Handel fir die Teilschuldverschreibungen.
Die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einer Bérse ist nicht vorgesehen.

10.6 Verbriefung, Zahlstelle

Die Teilschuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Der Anspruch der
Anleiheglaubiger auf die physische Herausgabe der Globalurkunde und die Ausgabe einzelner
Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Jedem Anleiheglaubiger stehen Miteigentumsanteile an der hinterlegten Globalurkunde zu, die nach
Mal3gabe der Regeln und Vorschriften der Verwahrstelle tbertragen werden. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Zahlstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Quirin Privatbank AG, Kurfurstendamm 119, 10711
Berlin (die AZahlstelle™).

10.7 Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediare

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschlie3lich etwaiger Nachtrage, durch die
GLS Gemeinschaftsbank eG, Christstral3e 9, 44789 Bochum, eingetragen im Genossenschaftsregister
Nr. 224 beim Amtsgericht Bochum als Finanzintermediar (Ainanzintermediar") fur die Zwecke des
offentlichen Angebots der unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschrankungen in der Bundesrepublik Deutschland (Aeutschland”) und dem
GroRherzogtum Luxemburg (A.uxemburg") innerhalb des Angebotszeitraums zu. Die Emittentin kann
die Zustimmung einschréanken oder widerrufen, wobei der Widerruf der Zustimmung eines Nachtrags
zum Prospekt bedarf. Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknipft. Die Verwendung
des Prospekts durch den Finanzintermediar (bzw. die Zustimmung dazu) fuhrt nicht zu einer
Ubernahme der Haftung durch den Finanzintermediar fiir den Inhalt des Prospekts.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den Inhalt des Prospektes auch hinsichtlich einer
spéateren WeiterverdulRerung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen tibernimmt.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediaren die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes
erteilen oder etwaige neue Informationen zu den Finanzintermediaren vorliegen, die zum Zeitpunkt der
Billigung unbekannt waren, wird sie dies unverziglich auf der Internetseite (https://www.abo-
wind.com/) bekannt machen.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung und gemall den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist. Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird er
die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uiber die Angebotsbedingungen unterrichten.
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10.8 Verkaufsbeschrankungen

Die Teilschuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland und dem
Grol3herzogtum Luxemburg 6ffentlich angeboten.

Die Teilschuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in der
jeweils glltigen Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dirfen aufBer in Ausnahmeféllen aufgrund einer
Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten Staaten von
Amerika weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft
hat nicht die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu
registrieren oder die Teilschuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/der ein solches
Angebot gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere nicht in die
Vereinigten Staaten von Amerika, nach Kanada oder Japan versandt werden.

10.9 Emissionsvertrag / Vertriebsprovision

Soweit Teilschuldverschreibungen Uber Dritte platziert werden, wird die Emittentin mit diesen Dritten
einen Vertriebsvertrag abschlie3en. Die Dritten werden eine Provision abh&éngig von der Héhe des
Bruttoplatzierungserloses erhalten.

Die Emittentin hat mit der GLS Bank am 17. November 2020 einen Vertriebsvertrag Uber die

Platzierung der Teilschuldverschreibungen geschlossen. Demnach erfolgt der Vertrieb exklusiv tber
die GLS Bank, die eine Provision erhalt, deren Hohe vom Bruttoplatzierungserlés abhangt.
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11. ANLEIHEBEDINGUNGEN

ANLEIHEBEDINGUNGEN

3,5 % Schuldverschreibung 2021/2030
der

ABO Wind Aktiengesellschaft
Wiesbaden

ISIN DEOOOA3H2UT8 i WKN A3H2UT
1. Allgemeines
1.1 Nennbetrag und Stiickelung

Diese Anleihe der ABO Wind Aktiengesellschaft, Wiesbaden, einer Aktiengesellschaft

deutschen Rechts, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden unter HRB

12024 HmiterginiA, i m Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
dreiBig Millionen Euro) ist eingeteilt in bis zu 30.000 (in Worten: dreil3igtausend) unter sich
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen zu je EUR 1.000,00 (in

Worten: ei nt aus e mMelsch@ldverschreibyndenie) . A Jedem Il nhaber (
Teilschul dver sc hAnkihdglaubigeri )( ei 1t e Me n dar aus di e i
Anleihebedingungen bestimmten Rechte und Pflichten zu (Anleihebedingungen"). Die

Anleihe ist prozentnotiert.

1.2 Globalverbriefung und Verwahrung

Die Teilschuldverschreibungen werden flir ihre gesamte Laufzeit durch eine oder mehrere

Gl obal ur k un dxobalurkunidefe) Aohne Zinsscheine verbrieft.
Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
( Aearstreamii ) hinterlegt. Di e G| dabdch die Enkitientid eder durchd e nt we (

einen Bevollméchtigten rechtsverbindlich unterzeichnet. Ein Recht auf Ausgabe von
Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

1.3 Clearing

Die Teilschuldverschreibungen sind Ubertragbar. Den  Anleiheglaubigern stehen
Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach Maligabe des
anwendbaren Rechts und den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Ubertragen werden
kénnen.

1.4 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu

begeben, dass sie mit diesen Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine

einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff

ATeil schuldverschreibungenfi umfasst im Falle einer
begebenen Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin behdlt sich zudem die Begebung von

weiteren Anleihen, die mit diesen Teilschuldverschreibungen keine Einheit bilden, oder von

ahnlichen Finanzinstrumenten vor.
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

3.1

3.2

Laufzeit und Verzinsung
Laufzeit

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 1. Februar 2021 und endet am
31. Méarz 2030 (jeweils einschlieflich).

Zinssatz und Zinszahlungstage

Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 1. Februar 2021 (einschlieRlich) (der
Musgabetagii ) b i s Mamu 20293dinschlieRlich) mit 3,5 % pro Jahr auf ihren Nennbetrag
( d eZinssatzf ) ver zinst. A2B29 (kieschliellich) bis pzon 131. Méarz 2030
(einschlieBlich) werden die Teilschuldverschreibungen mit dem halben Zinssatz, mithin mit
1,75 % pro Jahr auf ihren Nennbetrag, verzinst. Diese Zinsen sind jahrlich nachtraglich am
1. April eines jeden Jahres (je we i | Zinszahlinggtagh ) zahl bar . Di e

am 1. April 2022 (ausschlieRlich) und die letzte Zinszahlung ist am 1. April 2030 (ausschlieRlich)
fallig. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag
vorausgeht, an dem die Teilschuldverschreibungen zur Rickzahlung féallig werden. Ist ein
Zinszahlungstag kein Geschéftstag, so wird die betreffende Zahlung erst am néchstfolgenden
Geschaftstag geleistet, ohne dass wegen dieses Zahlungsaufschubes Zinsen und/ oder

Verzugszinsen zZu zahl en Zinsasdins") fllem pightnan and fsindZ i ns e n

ausgeschlossen.

Zinsperiode

Zi nsper i odrsperiodei g Bezeichnet j eden Zeitraum

(einschlieBBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und danach ab jedem
Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

Verzugszinsen

Sofern die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit nicht gemald Ziffer 3
zurickzahlt, werden die Teilschuldverschreibungen tber den Falligkeitstag hinaus mit dem
Zinssat z Vereugzinges)t ( A

Zinstagequotient

Die Zinsen werden nach der Zinsberechnungsmethode ACT/ACT (ISDA) berechnet
(unbereinigt). Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind,
werden auf Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw. falls ein
Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von (i) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, dividiert durch
366, und (ii) der tatséchlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in das Schaltjahr
fallen, dividiert durch 365).

Endfalligkeit; Ruckerwerb

Endfalligkeit

Die Teilschuldverschreibungen werden am 1. April 2029 zu 50 % ihres Nennbetrags zuzlglich
aufgelaufener Zinsen (ausschlieBlich) zuriickgezahlt, sofern sie nicht vorher zurtickgezahlt oder
zuruckgekauft worden sind. Am 1. April 2030 werden die weiteren 50 % des Nennbetrags
zuziglich aufgelaufener Zinsen (ausschlieBBlich) zurtckgezahlt, sofern sie nicht vorher
zuriickgezahlt oder zuriickgekauft worden sind.

Riuckkauf

Die Emittentin und/ oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ist berechtigt (auch uber
beauftragte Dritte), jederzeit Teilschuldverschreibungen im Markt oder auf andere Weise zu
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

erwerben. Die zurlickerworbenen Teilschuldverschreibungen kénnen gehalten, entwertet oder
wieder verkauft werden.

Wahrung, Zahlstelle und Zahlungen
Wahrung

Samtliche Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen werden von der Emittentin in Euro
geleistet.

Zahlstelle

Die Emittentin hat die Quirin Privatbank AG, Kurflrstendamm 119, 10711 Berlin, zur Zahlstelle

( di Zahlst&llefi ) bestellt. Jede Zahl s tle Efullengsbehilfedderl t

Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigern und es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begrindet.

Ersetzung der Zahlstelle

Die Emittentin wird dafir sorgen, dass stets eine Zahistelle bestellt ist. Die Emittentin kann
jederzeit mit einer Frist von mindestens 30 Tagen eine andere anerkannte Bank zur Zahlstelle
bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer Bank als Zahlstelle zu
beenden. Im Falle einer solchen Beendigung oder falls die bestellte Bank nicht mehr als
Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine andere anerkannte Bank als
Zahlstelle. Eine solche Bestellung oder Beendigung der Bestellung ist unverziglich gemaf
Ziffer 9 oder, falls dies nicht mdglich sein sollte, durch eine 6ffentliche Bekanntmachung in
sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

Zahlungen

Zahlungen von Kapital, Zinsen und aller sonstigen auf die Teilschuldverschreibungen zahlbaren
Barbetrage werden von der Emittentin am jeweiligen Zahlungstag (Ziffer 4.6) an die Zahlistelle
zur Weiterleitung an Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Kontoinhaber bei
Clearstream und zur weiteren Weiterleitung an den jeweiligen Anleiheglaubiger, vorbehaltlich
geltender steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, geleistet.
Alle Zahlungen an oder auf Weisung von Clearstream befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen
gegenuber den Anleiheglaubigern.

Geschéftstage
Ist ein Tag, an dem Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen féllig sind, kein Geschéftstag,

so wird die betreffende Zahlung erst am néachstfolgenden Geschéaftstag geleistet, ohne dass
wegen dieses Zahlungsaufschubes Zinsen und/ oder Verzugszinsen zu zahlen sind. Ein

Meschéftstagh i st jeder Tag, an dem Banken in Frankfurt

Geschaftsverkehr geodffnet sind und Zahlungen in Euro abgewickelt werden kénnen.

Zahlungstag/Falligkeitstag

I m Rahmen dieser Anl ei hZaldungstagig udnegre nT abge,d eaurt ed e M di e

tatsachlich erfolgen muss, gegebenenfalls nach Verschiebung gemaR Ziffer 4.5, und
Aéalligkeitstagh bezei chnet den hierin vorgesehenen
solchen Verschiebung.

Hinterlegung bei Gericht
Die Emittentin kann alle auf die Teilschuldverschreibungen zahlbaren Betrdge, auf die

Anleiheglaubiger innerhalb von 12 Monaten nach Falligkeit keinen Anspruch erhoben haben,
bei dem Amtsgericht Wiesbaden hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur
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7.1

7.2

7.3

Ricknahme der hinterlegten Betrdge verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

Steuern

Alle Zahlungen der Emittentin auf die Teilschuldverschreibungen werden ohne Abzug oder
Einbehalt gegenwaértiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebuhren gleich
welcher Art geleistet, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fur deren Rechnung
oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméachtigten Gebietskorperschaft
oder Behérde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist rechtlich vorgeschrieben. Die
Emittentin ist im Hinblick auf einen solchen Abzug oder Einbehalt nicht zu zusatzlichen
Zahlungen an die Anleiheglaubiger verpflichtet. Soweit die Emittentin oder die Zahlstelle nicht
gesetzlich zum Abzug und/ oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sonstigen
Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgabenrechtliche
Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

Kindigung durch Anleiheglaubiger
Das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.

Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger; Gemeinsamer
Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen

Die Anleihebedingungen kdnnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger
aufgrund eines Mehrheitsbeschlusses nach MafRRgabe der 88 5 ff. des Gesetzes uber
Schul dverschreibungen aus Gesamtemi ssi onen
Fassung geandert werden. Die Anleiheglaubiger konnen insbesondere einer Anderung
wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen, einschlielich der in § 5 Absatz 3 SchVG
vorgesehenen Malinahmen, mit den in der nachstehenden Ziffer 7.2 genannten Mehrheiten
zustimmen. Ein ordnungsgemal gefasster Mehrheitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger
verbindlich.

Qualifizierte Mehrheit

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen
Beschlussfahigkeit, beschlieBen die Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlusse, durch welche der wesentliche Inhalt der
Anleihebedingungen, insbesondere in den Féllen des 8 5 Absatz 3 Nummern 1 bis 9 SchVG,
geandert wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (e Qualiéiziefte Mehrheitfi ) .

Beschlussfassung

Beschlusse der Anleiheglaubiger werden entweder in einer Glaubigerversammlung nach 88 9 ff
SchVG oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung nach § 18 SchVG getroffen; dabei
gilt jedoch, dass Beschliisse der Anleiheglaubiger in einer Glaubigerversammlung getroffen
werden, wenn der gemeinsame Vertreter oder Anleiheglaubiger, deren
Teilschuldverschreibungen zusammen 5 % des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Teilschuldverschreibungen erreichen, ausdriicklich eine Glaubigerversammlung verlangen.
Beschliisse der Glaubigerversammlung sind durch notarielle Niederschriften in entsprechender
Anwendung der § 130 Abs. 2 bis 4 AktG zu beurkunden.

a) Beschlisse der Anleiheglaubiger im Rahmen einer Glaubigerversammlung werden nach
88 9 ff. SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Teilschuldverschreibungen zusammen
5% des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Teilschuldverschreibungen
erreichen, konnen schriftlich die Durchfuhrung einer Glaubigerversammlung nach
MaRgabe von § 9 SchVG verlangen. Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt
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7.4

7.5

7.6

die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der
Einberufung der Glaubigerversammlung werden in der Tagesordnung die
Beschlussgegenstdnde sowie die  Vorschldge zur Beschlussfassung den
Anleiheglaubigern bekannt gegeben. Fur die Teilnahme an der Glaubigerversammlung
oder die Ausubung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der
Versammlung erforderlich. Die Anmeldung muss unter der in der Einberufung mitgeteilten
Adresse spétestens am dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.

b) Beschliisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden
nach § 18 SchvG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Teilschuldverschreibungen
zusammen 5% des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Teilschuldverschreibungen erreichen, kénnen schriftich die Durchfihrung einer
Abstimmung ohne Versammlung nach Mafl3gabe von 8§ 9i.V.m. § 18 SchVG verlangen.
Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Aufforderung zur
Stimmabgabe werden die Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage zur
Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben.

C) An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Glaubiger nach Mafigabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Teilschuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der Emittentin
oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen (8 271 Absatz 2 HGB) zustehen oder fur
Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten
werden. Die Emittentin darf Teilschuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem
anderen nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszutiben;
dies gilt auch fur ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf das
Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck austben.

Nachweise

Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank und die Vorlage eines
Sperrvermerks der Depotbank fiir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die
Ubertragung von Rechten der Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine
Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines
gemeinsamen._ Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er ermdchtigt wird,
wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen zuzustimmen.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen betreffend diese Ziffer 7 erfolgen gemai den 88 5 ff. SchVG sowie gemaf
Ziffer 9 dieser Anleihebedingungen.

Anderung der Anleihebedingungen durch die Emittentin

Die Emittentin ist ausschlieBBlich in den folgenden Fallen berechtigt, die Anleihebedingungen
durch einseitige Willenserklarung zu &ndern bzw. anzupassen:

a) Anderung der Fassung, wie z.B. Wortlaut und Reihenfolge;

b) Berichtigung von offensichtlichen Schreib- oder Rechenfehlern oder &hnlichen
offensichtlichen Unrichtigkeiten;

C) Anderungen, die fiir eine Zulassung oder Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen
zum Handel an einem organisierten Markt oder einem privatrechtlich organisierten Markt
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10.

10.1

10.2

11.

111

11.2

erforderlich sind, insbesondere die Einteilung der Anleihe bezogen auf die Anzahl und
den Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen;

d) Anderung des Gesamtnennbetrags und der Einteilung der Teilschuldverschreibung,
sofern weitere Anleihen oder andere Schuld- und/ oder Finanzierungstitel geman Ziffer
1.4 der Anleihebedingungen ausgegeben werden.

Anderungen der Anleihebedingungen konnen durch Rechtsgeschaft nur durch einen
gleichlautenden Vertrag mit samtlichen Anleiheglaubigern erfolgen.

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen der Emittentin, welche die Teilschuldverschreibungen betreffen,
erfolgen durch Verdffentlichung im Bundesanzeiger und/ oder auf der Internetseite der
Emittentin und/ oder im Luxemburger Wort, soweit gesetzlich nicht etwas anderes bestimmt ist
und sofern nicht in diesen Anleihebedingungen ausdriicklich etwas anderes bestimmt ist. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der Teilschuldverschreibungen bedarf es
nicht.

Rang; Aufrechnungsverbot
Rang der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sémtlichen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen.

Im Falle der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs
oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens werden
Forderungen gegen die Emittentin aus diesen Teilschuldverschreibungen erst nach allen in § 39
Abs. 1 Nr. 1 bis 5 InsO bezeichneten Forderungen bedient, soweit zwingende gesetzliche
Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

Im Falle der Liquidation, der Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin oder eines
Vergleichsverfahrens oder eines anderen, der Abwendung der Insolvenz der Emittentin
dienenden Verfahrens erfolgen Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen so lange nicht,
wie die Anspriche aller Glaubiger gegen die Emittentin die gemafl den vorstehenden Satzen
den Anspriichen der Anleiheglaubiger vorgehen, nicht vollstéandig erfillt sind.
Aufrechnungsverbot

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen
gegen mdgliche Forderungen der Emittentin aufzurechnen. Die Emittentin ist nicht berechtigt,
Forderungen gegeniiber einem Anleiheglaubiger gegen Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen aufzurechnen.

Verschiedenes

Anwendbares Recht

Form wund Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie samtliche sich aus diesen
Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Erfullungsort

Erfullungsort ist Wiesbaden, Deutschland.
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11.3

114

115

11.6

12.

Gerichtsstand

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten ist, soweit rechtlich zuléssig, und vorbehaltlich Ziffer 11.4 Wiesbaden,
Deutschland.

Gerichtsstand fir Entscheidung nach dem Schuldverschreibungsgesetz

Fir Entscheidungen gemaf § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist gemaR
8§ 9 Absatz 3 SchVG das Amtsgericht Wiesbaden zusténdig. Fir Entscheidungen uber die
Anfechtung von Beschlissen der Anleiheglaubiger ist gemal 8§ 20 Absatz 3 SchVG das
Landgericht Wiesbaden ausschlief3lich zustéandig.

Geltendmachung von Anspriichen

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder in
Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anleiheglaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen
Namen seine Rechte aus den von ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen geltend machen
unter Vorlage einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Namen und die volle
Anschrift des Anleiheglaubigers enthdlt und (i) den Gesamtnennbetrag der
Teilschuldverschreibungen angibt, die am Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem bei
dieser Depotbank bestehenden Depot des Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind. Im Sinne der
vorstehenden Besti mmungen i st ADepot bankh
(einschlieBlich Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxemburg und Euroclear), das eine
Genehmigung fur das Wertpapier-Depotgeschaft hat und bei dem der Anleiheglaubiger
Teilschuldverschreibungen im Depot verwahren lasst.

Vorlegungsfrist

Die in 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf ein Jahr verkiirzt (A/orlegungsfrist”). Erfolgt die Vorlegung, so
verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die
Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.

Salvatorische Klausel

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder nicht durchsetzbar sein oder unwirksam oder nicht durchsetzbar werden, so wird hierdurch
die Wirksamkeit oder die Durchsetzbarkeit der Ubrigen Bestimmungen nicht beriihrt. Anstelle
der unwirksamen bzw. nicht durchsetzbaren Bestimmung soll, soweit rechtlich moglich, eine
dem Sinn und wirtschaftlichen Zweck dieser Anleihebedingungen zum Zeitpunkt der Begebung
der Teilschuldverschreibungen entsprechende Regelung gelten. Unter Umsténden, unter denen
sich diese Anleihebedingungen als unvollstandig erweisen, soll eine erganzende Auslegung, die
dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entspricht, unter angemessener
Berucksichtigung der berechtigten Interessen der beteiligten Parteien erfolgen.
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12. VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
121 Allgemeines

Die Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die
Aufgabenfelder dieser Organe sind im Aktiengesetz, in der Satzung und in den Geschéftsordnungen
des Vorstands und des Aufsichtsrats geregelt.

12.2 Vorstand

12.2.1 Zusammensetzung, Beschlussfassung und Vertretung

Der Vorstand besteht aus einer oder mehreren Personen. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmit-
glieder und bestimmt ihre Zahl. Er kann auch stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellen. Ist nur ein
Vorstandsmitglied bestellt, vertritt dieses die Gesellschaft allein. Besteht der Vorstand aus zwei oder
mehr Mitgliedern, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat kann einzelnen
oder allen Vorstandsmitgliedern das Recht einraumen, die Gesellschaft allein zu vertreten. Jeder
Vorstand kann durch Beschluss des Aufsichtsrates 7 soweit gesetzlich mdglich i berechtigt werden,
die Gesellschaft bei Vornahme von Rechtsgeschéften als Vertreter eines Dritten uneingeschrankt zu
vertreten. Der Vorstand fiihrt die Geschafte der Gesellschaft nach MalRgabe des Gesetzes, der
Satzung und der Geschaftsordnung. Sind mehrere Vorstandsmitglieder bestellt, so tragen sie fur alle
Handlungen Gesamtverantwortung. Der Vorstand gibt sich mit Zustimmung des Aufsichtsrates eine
Geschéftsordnung. Das Recht des Aufsichtsrats, seinerseits eine Geschaftsordnung fir den Vorstand
zu erlassen, bleibt unberiihrt. Die Geschéftsordnung fiir den Vorstand regelt im Rahmen des Gesetzes
insbesondere, inwieweit die Fihrung der von der Gesellschaft betriebenen Geschéfte durch einzelne
Vorstandsmitglieder erfolgt oder inwieweit hierbei die gemeinschaftliche Mitwirkung mehrerer oder
aller Vorstandsmitglieder erforderlich ist.

12.2.2  Derzeitige Mitglieder des Vorstands der ABO Wind AG
Der Vorstand der Gesellschaft besteht derzeit aus vier Mitgliedern:

Andreas Hoéllinger
- Vorstandsvorsitzender -

Der Diplom-Kaufmann Andreas Hdllinger (Jahrgang 1966) ist seit 2002 in leitender Funktion flir die
ABO Wind AG tatig. Im September 2010 wurde er zum Vorstand der ABO Invest AG berufen. Seit
Oktober 2018 fungiert er als Vorstandsvorsitzender. Vor 2002 war er bereits in der Erneuerbaren-
Energien-Branche tatig. So hat er sich bei einer Investmentfondsgesellschaft um o©kologische
Produkte gekiimmert und leitete bei einem international tatigen Entwickler und Betreiber erneuerbarer
Energieprojekte die Projektfinanzierung. Dort finanzierte er beispielsweise ein Paket franzdsischer
Wasserkraftanlagen und baute wie bei ABO Wind AG die franzdsische Holding mit auf. Nach dem
Studium in Saarbriicken und Lyon arbeitete Andreas Hollinger zunéchst im EURES-Institut fur
regionale Studien in Europa als wissenschaftlicher Mitarbeiter in den Bereichen Regionalentwicklung
und grenzlberschreitende Zusammenarbeit.

Der Aufsichtsrat der ABO Wind AG hat Herrn Héllinger zuletzt mit Beschluss vom 09. August 2018 im
Anschluss an seine zum 30. September 2018 aufgehobene Bestellung bis zum 31. Juli 2023 zum
Vorstandsvorsitzenden der Gesellschaft bestellt.

Herr Hoéllinger war wéahrend der letzten funf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

- von 2010 bis 2019 Vorstand der ABO Invest AG

- von 2007 bis 2020 Vorstand der Eurowind Aktiengesellschaft

- seit 2002 Director/Geschaftsfihrer verschiedener zur ABO Wind-Gruppe gehérender Landes-,
Projekt- und Zweckgesellschaften

67



- seit 2017 Aufsichtsrat der ABO Pionier AG

Diese Mitgliedschaften bestehen mit Ausnahme der Mitgliedschaften im Vorstand der ABO Invest AG und
im Vorstand der Eurowind Aktiengesellschaft zum Datum dieses Prospekts weiterhin.

Dr. Jochen Ahn
- Vorstand -

Der promovierte Physikochemiker Dr. Jochen Ahn (Jahrgang 1960) hat gemeinsam mit Matthias
Bockholt im Jahr 1996 die heutige ABO Wind AG gegriindet. Vor 1996 arbeitete Herr Dr. Ahn beim
Hessischen Umweltministerium und war mit der Forderung erneuerbarer Energien betraut.

Der Aufsichtsrat der ABO Wind AG hat Herrn Dr. Ahn zuletzt mit Beschluss vom 09. August 2018 im
Anschluss an seine zum gleichen Tag aufgehobene Bestellung bis zum 31. Juli 2023 zum Vorstand
der Gesellschaft bestellt.

Herr Dr. Ahn war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

- von 2010 bis 2020 Vorstand der ABO Invest AG

- von 2010 bis 2020 Vorstand der Eurowind Aktiengesellschaft

- seit 1996 Director/Geschaftsfihrer verschiedener zur ABO Wind-Gruppe gehérender Landes-,
Projekt- und Zweckgesellschaften sowie privater Investitionsgesellschaften (A+S Gruppe)

- seit 2014 Vorstand der ABO Kraft & Warme AG

- seit 2017 Vorstand der ABO Pionier AG.

Diese Mitgliedschaften bestehen mit Ausnahme der Mitgliedschaften im Vorstand der ABO Invest AG und
im Vorstand der Eurowind Aktiengesellschaft zum Datum dieses Prospekts weiterhin.

Matthias Bockholt
- Vorstand -

Der studierte Elektrotechniker Matthias Bockholt (Jahrgang 1966) hat gemeinsam mit Dr. Jochen Ahn
im Jahr 1996 die heutige ABO Wind AG gegrindet. Vor 1996 arbeitete Herr Bockholt beim
Hessischen Umweltministerium und war mit der Férderung erneuerbarer Energien betraut.

Der Aufsichtsrat der ABO Wind AG hat Herrn Bockholt zuletzt mit Beschluss vom 09. August 2018 im
Anschluss an seine zum gleichen Tag aufgehobene Bestellung bis zum 31. Juli 2023 zum Vorstand
der Gesellschaft bestellt.

Herr Bockholt war wahrend der letzten funf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

- von 2007 bis 2020 Aufsichtsrat der Eurowind Aktiengesellschaft

- seit 1996 Director/Geschaftsfihrer verschiedener zur ABO Wind-Gruppe gehérender Landes-,
Projekt- und Zweckgesellschaften

- seit 2014 Vorstand der ABO Kraft & Warme AG

- seit 2017 Aufsichtsrat der ABO Pionier AG.

Diese Mitgliedschaften bestehen mit Ausnahme der Mitgliedschaft im Aufsichtsrat der Eurowind
Aktiengesellschaft zum Datum dieses Prospekts weiterhin.

Dr. Karsten Schlageter
- Vorstand -

Dr. Karsten Schlageter (Jahrgang 1973) ist promovierter Wirtschaftsingenieur und arbeitet seit 2013

bei der ABO Wind AG. Zunachst gestaltete er als Bereichsleiter mafigeblich die internationale
Geschéftsentwicklung mit. Seit Oktober 2018 gehdrt er dem Vorstand an.
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Vor seiner Zeit bei der ABO Wind AG baute Dr. Schlageter unter anderem fiir EnBW das erneuerbare
Energiegeschéft in Peru auf und war in Unternehmensberatungen tétig.

Der Aufsichtsrat der ABO Wind AG hat Herrn Dr. Schlageter zuletzt mit Beschluss vom 20. August
2020 seine zum 31. Marz 2021 auslaufende Bestellung zum Vorstand der Gesellschaft bis zum 31.
Marz 2024 verlangert.

Herr Dr. Schlageter war wahrend der letzten flinf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

- seit 2014 Director/Geschéftsfihrer verschiedener zur ABO Wind-Gruppe gehérender Landes-,
Projekt- und Zweckgesellschaften

Diese Mitgliedschaften bestehen zum Datum dieses Prospekts weiterhin.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft, Unter den Eichen 7,
65195 Wiesbaden, erreichbar.

Aktienbesitz und Aktienoptionsprogramm von Vorstandsmitgliedern

Das Vorstandsmitglied Dr. Ahn hélt zum Datum dieses Prospekts 200.000 Aktien an der Emittentin,
das Vorstandsmitglied Matthias Bockholt 190.619 Aktien an der Emittentin. Die Vorstandsmitglieder
Andreas Hoéllinger und Dr. Karsten Schlageter halten keine Aktien an der Emittentin. Optionen auf
Aktien der Emittentin bestehen auf Seiten der Vorstandsmitglieder keine.

12.3 Aufsichtsrat
12.3.1 Allgemeine Angaben zum Aufsichtsrat der ABO Wind AG

Der Aufsichtsrat wird von der Hauptversammlung gewdahlt und hat die vornehmliche Aufgabe, die
Geschaftsfuhrung, also den Vorstand, im Rahmen seiner Kompetenzen zu lberwachen, ihn
gleichzeitig aber auch zu beraten und zu unterstiitzen.

Der Aufsichtsrat besteht aus funf Mitgliedern. Die Wahl der Aufsichtsrate erfolgt fur die Zeit bis zur
Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fur das zweite Geschéftsjahr nach dem
Beginn der Amtszeit beschliest. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht
mitgerechnet. Die Amtszeit ist fur alle Mitglieder des Aufsichtsrats einheitlich. Scheidet ein von der
Hauptversammlung gewahltes Mitglied vor Ablauf seiner Amtsdauer aus dem Aufsichtsrat aus, so
rickt ein gewahltes Ersatzmitglied nach. Bestehen mehrere Ersatzmitglieder, riicken diese in der
Wahlreihenfolge nach. Die Amtsdauer des neu gewdahlten Mitglieds entspricht dem Rest der
Amtsdauer des ausgeschiedenen Mitglieds. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats kann sein Amt durch
eine an die Gesellschaft zu richtende schriftliche Erklarung unter Einhaltung einer Frist von vier
Wochen niederlegen. Im Anschluss an eine Hauptversammlung, in der die von der
Hauptversammlung zu wahlenden Aufsichtsratsmitglieder neu gewahlt worden sind, findet eine
Aufsichtsratssitzung statt, zu der es einer besonderen Einladung nicht bedarf. In dieser Sitzung wahlt
der Aufsichtsrat mit der Mehrheit seiner Mitglieder fir die Dauer seiner Amtszeit unter dem Vorsitz des
an Lebensjahren altesten Aufsichtsratsmitglieds aus seiner Mitte den Vorsitzenden und dessen
Stellvertreter. Scheidet der Vorsitzende oder sein Stellvertreter vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so hat
der Aufsichtsrat unverziglich eine Neuwahl fur die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen
vorzunehmen. Willenserklarungen des Aufsichtsrats werden namens des Aufsichtsrats durch den
Vorsitzenden, im Falle seiner Verhinderung durch seinen Stellvertreter abgegeben. Die Mitglieder des
Vorstands sollen an den Sitzungen des Aufsichtsrats teilnehmen, auf3er wenn es sich um die
personlichen Angelegenheiten der Vorstandsmitglieder handelt. Der Aufsichtsrat kann eine
abweichende Regelung beschlieRen. Der Aufsichtsrat fasst seine Beschlisse in Sitzungen, die in der
Regel vierteljahrlich stattfinden. Zu diesen Sitzungen ladt der Vorsitzende mit einer Frist von einer
Woche schriftlich, per Telefax oder mittels elektronischer Kommunikationsmittel (insbesondere E-Mail)
ein. Die Tagesordnung ist in der Einladung mitzuteilen. Auf3erhalb der Sitzungen koénnen auf
Anordnung des Vorsitzenden Beschlussfassungen auch durch mindliche, fernmundliche, schriftliche,
durch Telefax oder mittels elektronischer Kommunikationsmittel (insbesondere E-Mail) Ubermittelte
Stimmabgaben erfolgen. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn die Mitglieder unter der zuletzt
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bekannt gegebenen Anschrift eingeladen und zwei Drittel seiner Mitglieder, mindestens jedoch drei
Mitglieder, an der Beschlussfassung teilnehmen. Der Aufsichtsrat fasst seine Beschliisse mit einfacher
Stimmenmehrheit, soweit diese Satzung nichts anderes bestimmt. Bei Stimmengleichheit gibt die
Stimme des Vorsitzenden den Ausschlag. Die Art der Abstimmung bestimmt der Vorsitzende. Bei
schriftlicher, fernmundlicher oder im Wege sonstiger Telekommunikation erfolgender Stimmabgabe
gelten diese Bestimmungen entsprechend. Uber die Sitzungen und die sonstigen Beschliisse des
Aufsichtsrats ist eine Niederschrift anzufertigen. Der Vorstand bedarf der Zustimmung des
Aufsichtsrates in den gesetzlich oder durch die Satzung vorgesehenen Féllen. Der Aufsichtsrat ist zu
Anderungen der Satzung, soweit sie nur die Fassung betreffen, erméchtigt.

12.3.2 Derzeitige Mitglieder des Aufsichtsrats der ABO Wind AG
Der Aufsichtsrat der ABO Wind AG setzt sich derzeit aus folgenden finf Mitgliedern zusammen:

Jorg Lukowsky
- Aufsichtsratsvorsitzender -

Der Rechtsanwalt Jorg Lukowsky (Jahrgang 1959) ist seit 1992 als Fachanwalt fir Steuerrecht und
Arbeitsrecht in der Kanzlei Fuhrmann Wallenfels Wiesbaden Rechtsanwalte Partnerschaft mbB tatig.
Seit 2000 sitzt er dem Aufsichtsrat der ABO Wind AG vor.

Herr Lukowsky war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

- von 2007 bis 2020 Aufsichtsratsvorsitzender der Eurowind Aktiengesellschaft
- von 2010 bis 2020 Aufsichtsratsvorsitzender der ABO Invest AG

- von 2014 bis 2020 Aufsichtsratsvorsitzender der ABO Kraft & Warme AG

- seit 2017 Aufsichtsratsvorsitzender der ABO Pionier AG

Zum Datum dieses Prospekts besteht nur die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat der ABO Pionier AG
weiterhin.

Eveline Lemke
- Aufsichtsrat -

Die gelernte Kauffrau Eveline Lemke (Jahrgang 1964) engagierte sich viele Jahre in der rheinland-
pféalzischen Landespolitik. Von 2006 bis 2011 war sie Vorstandssprecherin von Biindnis 90/Die
GRUNEN. Zwischen 2011 und 2016 wirkte sie als Stellvertretende Ministerprasidentin sowie
Ministerin fur Wirtschaft, Klimaschutz, Energie und Landesplanung. Von Méarz 2016 bis Marz 2017 war
sie Abgeordnete im Landtag von Rheinland-Pfalz. Im Januar 2017 wurde sie zur Prasidentin der
Karlshochschule International University in Karlsruhe bestellt und blieb dies bis zum Juni 2017. Im
November 2017 grindete sie die Eveline Lemke Sustainability and Circular Economic Consulting. Seit
Juni 2017 gehort sie dem Aufsichtsrat der ABO Wind AG an.

Frau Lemke war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

- von 2011 bis 2016: Mitglied des Vorstandes der Stiftung fur Innovation

- von 2011 bis 2016: Vorsitzende des Kuratoriums der Stiftung Rheinland-Pfalz fir Innovation
- von 2011 bis 2016: Mitglied im Kuratorium des Forums fir Zukunftsenergien

- seit 2017 Mitglied im Kuratorium der Hochschule Trier

Zum Datum dieses Prospekts besteht nur die Mitgliedschaft im Kuratorium der Hochschule Trier
weiterhin.
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Maike Schmidt
- Aufsichtsrat -

Maike Schmidt (Jahrgang 1979) hat Wirtschaftsingenieurwesen mit Schwerpunkt Energie- und
Umweltmanagement an der Universitat Flensburg studiert und 2003 als Dipl.-Wirtsch.Ing.
abgeschlossen. Seit 2006 ist sie als wissenschaftliche Mitarbeiterin am Zentrum fur Sonnenenergie-

und Wasserstoff-Forschung Baden-W¢ r t t ember g (ZSW) im Fachgebiet
folgenden Themenschwerpunkten:

Potenzial- und Marktanalysen zu Erneuerbaren Energien, Wasserstofftechnologien und neuen
Mobilitatslésungen

Entwicklung und Analyse von Energie- und Klimaschutzszenarien

Energie- und klimapolitisches Monitoring

Politikberatung

Seit 2014 leitet sie zudem das Fachgebiet Systemanalyse des ZSW. Sie ist verantwortlich fur 25
Mitarbeiter in dr ei Teams: AStrateghischAeSi Ryk aeimama lu
Optimierungin und AWindenergi efi.

Seit August 2019 gehort sie dem Aufsichtsrat der ABO Wind AG an.

Frau Schmidt war wahrend der letzten finf Jahre kein Mitglied eines Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner weiterer Gesellschaften und Unternehmen.

Norbert Breidenbach
- Aufsichtsrat -

Der studierte Elektrotechniker (Jahrgang 1955) tbernahm 1991 die Geschaftsfliihrung der Stadtwerke
Langen GmbH. 2001 wechselte er zur Regensburger Energie und Wasserversorgung AG & Co KG
(Rewag) und war dort bis Juni 2013 Vorsitzender des Vorstands. Seit Juli 2013 ist er Mitglied des
Vorstands der Frankfurter Mainova AG. Die Mainova AG hélt rund zehn Prozent der Aktien an der
ABO Wind Aktiengesellschaft. Seit 2015 gehort Norbert Breidenbach dem Aufsichtsrat der ABO Wind
Aktiengesellschaft an.

Herr Breidenbach war wahrend der letzten funf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

2013 bis 2020: Vorstand der Mainova AG

2013 bis 2017: Mitglied des Aufsichtsrats der Stidwestdeutsche Syneco GmbH & Co. KG (i.L.)
2013 bis 2018: Mitglied des Aufsichtsrats der Energieversorgung Main-Spessart GmbH (seit 2015
Vorsitzender)

2013 bis 2018: Mitglied des Aufsichtsrats der Gasversorgung Main-Kinzig GmbH

2013 bis 2020: Mitglied des Aufsichtsrats der Gasversorgung Offenbach GmbH (GVO)

2013 bis 2020: Mitglied des Aufsichtsrats der Oberhessische Gasversorgung GmbH (seit 2019
stv. Vorsitzender / Vorsitzender)

2013 bis 2020: Mitglied des Aufsichtsrats der Werraenergie GmbH

2014 bis 2020: Mitglied des Aufsichtsrats der Sudwestdeutsche Rohrleitungsbau Gesellschaft
mbH (seit 2015 stv. Vorsitzender)

2015 bis 2018: Mitglied des Aufsichtsrats der Erdgas Westthiringen Beteiligungsgesellschaft
2015 bis 2020: Mitglied des Aufsichtsrats der Hessenwasser Verwaltungs-GmbH

2015 bis 2020: Mitglied des Aufsichtsrats der Ohra Energie GmbH

2015 bis 2020: Mitglied des Aufsichtsrats der Stadtwerke Dreieich GmbH

2018 bis 2020: Mitglied des Aufsichtsrats der Eisenacher Versorgungs-Betriebe GmbH

2020 bis 2020: Mitglied des Aufsichtsrats der Gas-Union GmbH

seit 2015: Mitglied des Aufsichtsrats der Hanau Netz GmbH

seit 2015: Mitglied des Aufsichtsrats der Stadtwerke Hanau GmbH

Zum Datum dieses Prospekts bestehen nur noch die Mitgliedschaften im Aufsichtsrat der Hanau Netz
GmbH und der Stadtwerke Hanau GmbH.
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Dr. Uwe Leprich
- Aufsichtsrat -

Der Volkswirtschaftler (Jahrgang 1959) lehrt seit 1995 als Professor mit den Schwerpunkten
Wirtschaftspolitik und Energiewirtschaft an der Hochschule fiir Technik und Wirtschaft des Saarlands.
Von 2016 bis 2018 war er zum Umweltbundesamt abgeordnet, wo er die Abteilung Klimaschutz und
Energie leitete. Zuvor arbeitete er als wissenschaftlicher Mitarbeiter beim Oko-Institut in Freiburg
sowie als Referent fur Energiepolitik im hessischen Umweltministerium. Mit einer Unterbrechung
zwischen 2016 und 2018 gehdrt Herr Dr. Leprich seit dem Jahr 2000 dem Aufsichtsrat der ABO Wind
AG an.

Herr Dr. Leprich war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

- von Januar 2010 bis Dezember 2019 war Dr. Leprich "Alternate Board Member" der "Agency for
the Cooperation of Energy Regulators" (ACER) der Europaischen Union.

- seit Januar 2011 ist Dr. Leprich als Vertreter der Stadt Luxemburg Mitglied des Verwaltungsrates
der ENCEVO SA mit Sitz in Esch, Luxemburg

- seit Juli 2019 ist Dr. Leprich Mitglied des Aufsichtsrates der Naturstrom AG-

Die Mitgliedschaften bestehen mit Ausnahme der Mitgliedschaft im Board der "Agency for the
Cooperation of Energy Regulators" (ACER) zum Zeitpunkt dieses Prospekts weiterhin.

Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats sind gewahlt bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die
Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021
beschlielt.

Die Aufsichtsratsmitglieder sind unter der Geschéaftsanschrift der Gesellschaft, Unter den Eichen 7,
65195 Wiesbaden, erreichbar.

12.4 Potenzielle Interessenkonflikte

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher und/ oder personeller Art
bestehen wie nachfolgend dargestellt:

Die Vorstandsmitglieder Dr. Jochen Ahn (200.000 Stick) und Matthias Bockholt (190.619 Stlck) wie
auch die Aufsichtsratsmitglieder Jérg Lukowsky (36.381) und Dr. Uwe Leprich (1.000) halten jeweils
Aktien an der Gesellschaft. Als Aktionare sind sie an einer mdglichst hohen Dividendenausschittung
bei der Emittentin interessiert, wahrend es im Interesse der Emittentin liegen kénnte, das Kapital in der
Gesellschaft zu halten.

Daruber hinaus bestehen bei den unter den Punkten 12.2.2 und 12.3.2 genannten Personen keine
weiteren potenziellen Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen und ihren Verpflichtungen
gegeniber der Emittentin.

12.5 Hauptversammlung

Die Hauptversammlung dient der gemeinschaftlichen Willensbildung der Aktiondre in den
Angelegenheiten der Gesellschaft. Innerhalb der ersten acht Monate eines Geschéftsjahres findet die
ordentliche Hauptversammlung statt.

Jede Hauptversammlung wird gem&R den gesetzlichen Bestimmungen einberufen. Die
Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder in einer deutschen Stadt mit mehr als 25
Tausend Einwohnern statt. Die Hauptversammlung beschliel3t insbesondere lber die Entlastung des
Vorstands und des Aufsichtsrats, die Gewinnverwendung, ggf. die Wahl des Abschlussprifers,
gegebenenfalls die Feststellung des Jahresabschlusses, ggf. die Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
und sonstige rechtzeitig angekiindigte Verhandlungsgegenstéande (ordentliche Hauptversammlung).
Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind die Aktionéare
berechtigt. Fur den Fall, dass die Aktien der Gesellschaft in die Girosammelverwahrung einbezogen
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werden, gelten grundséatzlich die nachfolgenden Hinweise zum Nachweis des Anteilsbesitzes. Zur
Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausibung des Stimmrechts sind nur diejenigen
Aktionare berechtigt, die sich unter Nachweis ihres Anteilsbesitzes zur Hauptversammlung anmelden.
Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse
mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen. In der Einberufung kann eine kirzere, in
Tagen zu bemessende Frist vorgesehen werden. Der Tag des Zugangs und der Tag der
Hauptversammlung sind bei der Berechnung der Frist nicht mitzurechnen. Die Anmeldung bedarf der
Textform und muss in deutscher oder englischer Sprache erfolgen. Der Nachweis der Berechtigung
zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des Stimmrechts ist durch einen in
Textform in englischer oder deutscher Sprache erstellten besonderen Nachweis des Anteilsbesitzes
durch das depotfihrende Institut zu erbringen. In der Einberufung kénnen weitere Sprachen, in denen
die Bestatigung verfasst sein kann, zugelassen werden. Der Nachweis des Anteilsbesitzes hat sich
auf den Beginn des 21. Tages vor der Hauptversammlung zu beziehen und muss der Gesellschaft
unter der in der Einberufung hierfur mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der
Hauptversammlung zugehen. In der Einberufung kann eine kiirzere, in Tagen zu bemessende Frist
vorgesehen werden. Der Tag des Zugangs und der Tag der Hauptversammlung sind bei der
Berechnung dieser Frist nicht mitzurechnen. Das Stimmrecht in der Hauptversammlung kann durch
Bevollméachtigte ausgeiibt werden. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der
Bevollméachtigung gegenuber der Gesellschaft bedirfen der Textform. In der Einberufung zur
Hauptversammlung kann Abweichendes bestimmt werden. § 135 AktG bleibt unberthrt. Der Vorstand
ist erméchtigt, vorzusehen, dass die Aktiondre ihre Stimmen, auch ohne selbst oder durch einen
Vertreter an der Versammlung teilzunehmen, schriftlich oder im Wege elektronischer Kommunikation
abgeben durfen (Briefwahl). Der Vorstand ist auch ermachtigt, die Einzelheiten zum Verfahren zu
treffen. Diese werden mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt gemacht. Der
Versammlungsleiter kann weiteren Personen die Teilnahme an der Hauptversammlung widerruflich
gestatten. Jede Stammaktie gewahrt eine Stimme, eine Vorzugsaktie in den vom Gesetz
vorgesehenen Fallen. Den Vorsitz in der Hauptversammlung fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats
oder im Falle seiner Verhinderung ein anderes vom Aufsichtsrat zu bestimmendes
Aufsichtsratsmitglied. Die Hauptversammlung kann auch selbst einen Versammlungsleiter mit der
Mehrheit von 75 % der Stimmen wahlen. Der Versammlungsleiter leitet die Hauptversammlung. Er
bestimmt die Reihenfolge, in der die Gegenstande der Tagesordnung behandelt werden, sowie die
Form und Reihenfolge der Abstimmungen. Die Beschlisse der Hauptversammlung werden, soweit
nicht zwingende Vorschriften des Aktiengesetzes etwas Abweichendes bestimmen, mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Soweit das Aktiengesetz aul’erdem zur
Beschlussfassung eine Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals vorschreibt,
genigt, soweit dies gesetzlich zulassig ist, die einfache Mehrheit des vertretenen Grundkapitals. Die
einfache Mehrheit geniigt insbesondere bei Barkapitalerhbhungen. Stimmenthaltungen gelten als
nicht abgegebene Stimmen. Der Aufsichtsrat wird grundséatzlich durch Listenwahl gewahlt. Dieses
Verfahren ist grundsatzlich auch auf Vorschlage nach § 127 AktG anzuwenden.

Besondere Regelungen zur Art und Weise der Einberufung einer aul3erordentlichen
Hauptversammlung enthalt die Satzung nicht.
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13. HAUPTAKTIONARE
13.1 Aktionarsstruktur

Die sich nach Kenntnis der Gesellschaft ergebende Aktionarsstruktur ist aus folgender Tabelle
ersichtlich:

Aktionar Anzahl Aktien Anteil am Grundkapital in %
Mainova AG 970.942 ca. 10,5
Tim Ahn 672.300 ca. 7,3
Sofia Ahn 673.350 ca. 7,3
Judith Ahn 672.800 ca. 7,3
Simon Bockholt 628.098 ca. 6,8
Julian Bockholt 628.098 ca. 6,8
Pia Bockholt 628.098 ca. 6,8
Petra Bockholt 324.190 ca. 3,5
Dr. Jochen Ahn* 200.000 ca. 2,2
Matthias Bockholt* 190.619 ca. 2,1
Gabriele Fischer-Ahn 185.000 ca. 2,0
Freefloat** 3.447.398 ca. 37,39
Gesamtaktienanzahl 9.220.893 100,00

*  Dr. Jochen Ahn und Matthias Bockholt sind Vorstandsmitglieder der Emittentin.

**  Dem Freefloat gemaR den Bestimmungen in Ziff. 2.3 des Leitfadens zu den Aktienindizes der Deutsche Borse AG in der
zuletzt verdffentlichten Version 10.4 vom 24. November 2020 sind die Aktien von allen Aktionaren zuzurechnen, die jeweils
weniger als 5 % des Grundkapitals der Emittentin halten.

Sowohl Herr Dr. Ahn als auch Herr Matthias Bockholt haben in den von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum das Stimmrecht nicht nur in Bezug auf die eigenen
gehaltenen Aktien an der Emittentin ausgelibt, sondern aufgrund entsprechender Vollmachten die
Stimmrechte auch fir sdmtliche Mitglieder der jeweiligen Familien, die Aktien an der Emittentin halten.
Insgesamt verflgten beide Vorstandsmitglieder auf den betreffenden Hauptversammlungen hiernach
Uber jeweils ca. 26% der Stimmrechte. Sofern sich die Anzahl der von Herrn Dr. Ahn und Herrn
Bockholt wie auch die Anzahl der von den jeweiligen Familienmitgliedern gehaltenen Aktien an der
Emittentin auch kunftig nicht ermagigt und beide genannten Vorstandsmitglieder erneut wieder das
Stimmrecht flr samtliche Mitglieder der jeweiligen Familien werden ausiben kénnen, wirden sowohl
Herr Dr. Ahn als auch Herr Bockholt jeweils Uber eine Anzahl von Stimmrechten verfligen, mit der
abhangig von der Hauptversammlungsprasenz bestimmte Beschlussfassungen verhindert werden
kénnen. Unter den vorgenannten Annahmen wuirden sie gemeinsam auch Uber eine Anzahl von
Stimmrechten verfligen, die abhangig von der Hauptversammlungsprasenz nicht nur fir die einfache
Mehrheit ausreichen kann, sondern auch fiir Beschlussfassungen, die einer Dreiviertelmehrheit
bedirfen. Bei Vorliegen der vorgenannten Voraussetzungen auf Hauptversammlungen wirden
hiernach Herr Dr. Ahn und Herr Bockholt zusammen die Emittentin beherrschen. Sofern Herr Dr. Ahn
und Herr Bockholt dagegen nicht wieder das Stimmrecht fir sdmtliche Mitglieder der jeweiligen
Familien werden ausiiben kénnen, sondern nur das das Stimmrecht aus ihren jeweils eigenen
gehalten Aktien, bestiinde dagegen kein Beherrschungsverhéltnis in Bezug auf die Emittentin.

Dariiber hinaus bestehen keine unmittelbaren oder mittelbaren Beherrschungs- oder
Beteiligungsverhéltnisse in Bezug auf die Emittentin.
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13.2 Vereinbarung liber die Anderung in der Beherrschung der Emittentin

Die Kontrolle liber die Emittentin beruht ausschlie3lich auf dem Besitz der oben genannten Aktien und
der damit verbundenen Stimmrechte. Der Emittentin ist keine andere Form der Kontrolle tber die
Emittentin als eine Beteiligung am Grundkapital der Emittentin bekannt. Vereinbarungen, die zu einem

spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Gesellschaft fiihren kénnen, sind der
Emittentin nicht bekannt.
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14. GEWINNSCHATZUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020

Die Gesellschaft hat im Zusammenhang mit der Veroffentlichung des Konzernhalbjahresberichts fir
den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum 30. Juni 2020 am 18. August 2020 eine Corporate-News
am Kapitalmarkt veroffentlicht, ausweislich dessen die Gesellschaft fir das Gesamtjahr 2020 einen
Jahresuberschuss in Hohe von rund zwélf Millionen Euro erwartet.

Diese Gewinnschéatzung basiert auf den folgenden Annahmen:

1 Der ABO Wind-Konzern konnte ausweislich des Konzernhalbjahresberichts im 1. Halbjahr
2020 einen Halbjahresiiberschuss in Hohe von EUR 6,3 Mio. erzielen. Dieser
Halbjahresiiberschuss wurde im Wesentlichen mit der Errichtung jeweils eines deutschen und
eines franzdsischen Projektes sowie dem erfolgreichen Abschluss der Entwicklung von zwei
deutschen, einem franzdsischen und einem finnischen Projekt erwirtschaftet.

1 Des Weiteren basiert die Gewinnschatzung auf den im 2. Halbjahr 2020 abgerechneten
Planungs- und Bauleistungen fir weitere Wind- und Solarprojekte insbesondere in
Deutschland und Frankreich sowie in Finnland, der Republik Irland, Ungarn, Spanien, dem
Vereinigten Konigreich, Griechenland, Argentinien, Tunesien und Polen.

1 SchlieR¥lich basiert die Gewinnschéatzung auf den getatigten Betriebsfihrungs- und Service-
Dienstleistungen fur Wind- und Solarprojekte, insbesondere aus Windparks in Deutschland,
Frankreich und Finnland.

Die Gewinnschatzung wurde auf einer Grundlage erstellt, die sowohl mit den historischen

Finanzinformationen der Emittentin vergleichbar ist, als auch mit den Rechnungslegungsgrundsétzen
der Emittentin konsistent ist.
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15.1 Abschlussprifer

Die Konzernabschlisse nach HGB fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 und zum
31. Dezember 2019 wurden von der Rd&dl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Nirnberg, geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die Jahresabschlisse nach HGB fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019 und zum
31. Dezember 2018 wurden ebenso von der Rddl & Parther GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Nuirnberg, gepriuft und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die Rodl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Nirnberg, ist
Mitglied der Wirtschaftspruferkammer, Berlin.

Weder in den Geschéftsjahren 2018 und 2019 noch im laufenden Geschéftsjahr hat ein Wechsel des
Abschlussprufers stattgefunden.

79



15.2 Konzernjahresabschluss des ABO Wind-Konzerns nach HGB fur das Geschéftsjahr
2018 (geprift)

Der Konzernjahresabschluss wurde nach den nationalen Rechnungslegungsstandards des HGB
erstellt.

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2018

AKTIVSEITE 31.12.2018 Vorjahr
TEUR TEUR TEUR
A.  ANLAGEVERMOGEN
Immaterielle Vermdgensgegenstande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 894 293
894 293
IIl.  Sachanlagen
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
1. Bauten 321 366
2. technische Anlagen und Maschinen 200 159
andere Anlagen, Betriebs- und
3.  Geschéftsausstattung 4.032 4.102
4,553 4.627
lll.  Finanzanlagen
1.  Anteile an verbundenen Unternehmen 347 267
2. Ausleihungen an verbundenen Unternehmen 2.828 789
3.  Beteiligungen 585 3.710
4.  Ausleihungen an Unternehmen, mit denen 745 801
ein Beteiligungsverhéltnis besteht 4.505 5.567
9.952 10.487
B. UMLAUFVERMOGEN
l. Vorrate
1. unfertige Erzeugnisse 81.941 88.476
2.  fertige Erzeugnisse 915 512
3. geleistete Anzahlungen 2.703 5,126
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erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen -14.108 -45.292
71.451 48.822

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 20.231 24.387

Forderungen gegen verbundenene Unternehmen 58.369 35.569

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 164 122

sonstige Vermodgensgegenstande 9.066 7.878
87.830 67.956

WERTPAPIERE

Anteile an verbundenen Unternehmen 14.067 7.461

sonstige Wertpapiere 4.680 5.038
18.747 12.499

Kassenbestand und Guthaben bei

Kreditinstituten 4.517 32.335

182.545 161.612

AKTIVER

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 128 132

AKTIVE LATENTE STEUERN 1.417 1.718

194.042 173.949
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PASSIVSEITE 31.12.2018 Vorjahr
TEUR TEUR TEUR

A. EIGENKAPITAL

I Gezeichnetes Kapital 7.646 7.646

Il. Konzernkapitalriicklagen 13.542 13.542

lll.  Konzerngewinnriicklagen

1. gesetzliche Riicklage 490 490

2. andere Gewinnriicklagen 54.780 41.053
55.270 41.543

IV.  Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung -266 -228

V. Konzernbilanzgewinn 12.745 17.010

VI.  Nicht beherrschende Anteile 39 42
88.976 79.554

B. MEZZANINE-KAPITAL 14.379 14.353

C. RUCKSTELLUNGEN

1. Steuerruckstellungen 3.568 3.323

2. sonstige Ruckstellungen 17.446 20.558
21.014 23.881

D. VERBINDLICHKEITEN

1. Anleihen 8.757 0

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 38.924 38.535

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10.983 9.914

4. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 1.564 913

5. Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 0 3
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6. sonstige Verbindlichkeiten 9.444 6.796

69.672 56.161
E. PASSIVER RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 1 1
194.042 173.949
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir den

31. Dezember 2018

10.

11.

12.

Umsatzerltse

Erhéhung/Verminderung des Bestands an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen

andere aktivierte Eigenleistungen

sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur Alters-
versorgung

davon fur Altersversorgung: TEUR 9 (Vj.: TEUR 5)

Abschreibung

a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen

b) auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermégens
sonstige betriebliche Aufwendungen

Beteiligungsertrage

sonstige Zinsen und &ahnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen: TEUR 166 (Vj.: TEUR 94)

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen: TEUR 2 (Vj.: TEUR 3)
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Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis
2018 Vorjahr

TEUR TEUR TEUR
150.264 146.787
-619 29.468
256 0
2.972 3.750
152.873 180.005

-2.351 -13.101
-68.333 -86.197
-70.684 -99.298

-29.905 -26.860
-6.400 -5.179
-36.305 -32.039

-1.438 -1.449
-8.766 -11.328
-10.204 -12.777

-13.465 -10.926

685 0

215 205

-15 0

-1.802 -1.695



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

sonstige Steuern

Konzernjahresiiberschuss

nicht beherrschende Anteile

verbleibender Konzernjahresiiberschuss
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21.298 23.475
-8.140 -6.302
13.158 17.172
-397 -153
12.761 17.019
-16 -9
12.745 17.010




Konzern-Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2018

TEUR 2018 2017
1. Periodenergebnis 12.761 17.019
2. + Abschreibungen auf Gegenstéande des
Anlagevermoégens 1.453 1.449
3. +/- Zunahme/Abnahme der Ruickstellungen -3.113 8.050
4. -/[+ Zunahme/Abnahme der Vorréate -22.629 -1.968
5. -/[+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva,
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind -21.443 3.157
6. +/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva,
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind 5.005 1.628
7. -1+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermdgens -44 52
8. + Zinsaufwand 1.802 1.695
9. - Zinsertrag -215 -205
10. - Sonstige Beteiligungsertrage -685 0
11. +/- Ertragsteueraufwand/-ertrag 8.140 6.302
12. -/+ Ertragsteuerzahlungen -9.142 -5.733
13. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit (Summe
aus 1 bis 12) -28.110 31.446
14. + Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens 6 112
15. - Auszahlungen fiur Investitionen in das
Sachanlagevermdgen -1.393 -1.257
16. - Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle
Anlagevermdgen -782 -213
17. + Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des
Finanzanlagevermdgens 173 57
18. -  Auszahlungen fiur Investitionen in das
Finanzanlagevermdgen -2.146 -201
19. - Erhaltene Zinsen 215 205
20. + Erhaltene Dividenen 685 0
21. Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 14
bis 20) -3.242 -1.297
22. - Auszahlungen an Unternehmenseigner (Dividenden,
andere Ausschittungen) -3.058 -3.823
23.  + Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und
der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 20.916 18.636
24. - Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und
(Finanz-) Krediten -11.797 -14.506
25. - Gezahlte Zinsen -2.389 -1.816
26. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus
22 bis 25) 3.672 -1.508
27. Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds
(Summe aus 13, 21 und 26) -27.680 28.641
28. +/- Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungs-
bedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -138 -103
29. + Zahlungsmittelfonds am Anfang der Periode 32.335 3.797
30. Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus
27 bis 29) 4.517 32.335
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Konzern-Eigenkapitalspiegel fiir das Geschaftsjahr 2018

Eigenkapital des Mutterunternehmens Nicht beherrschende Anteile Konzern_
Eigenkapital
Auf Nicht Auf Nicht
. . . beherrschende
) ) ) andere E!genkapltal— Konzernjahres- Anteile beherrsc_hende
Gezeichnetes Kapital- gesetzliche Gewinnriick- differenz aus  Uberschuss, der ST entfallende EK- Anteile SEE Summe
Kapital ricklage Ricklage lagen Wahrungs- dem MU Differenz aus entfallende
9 umrechnung zuzurechnen ist u Gewinne /-
Wahrungs-
Verluste
umrechnung
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Stand am 31.12.2016 7,645,700.00 13,542,150.00 489,501.75  38,079,319.97 -11,289.80 6,960,083.27 66,705,465.19 0.00 32,446.21 32,446.21| 66,737,911.40
Einstellung in die Gewinnriicklage 6,960,083.27 -6,960,083.27 0.00 0.00 0.00
Gezahlte Dividenden -3,822,850.00 -3,822,850.00 0 -3,822,850.00
Anderungen des -163,136.55 -163,136.55 0.00 -163,136.55
Konsolidierungskreises

Wechselkurseffekte -216,850.95 -216,850.95 0.00 -216,850.95
Konzernjahresiiberschuss 17,009,673.74 17,009,673.74 9,350.97  9,350.97 | 17,019,024.71
Veranderung des Jahres 0.00 0.00 0.00 2,974,096.72 -216,850.95 10,049,590.47 12,806,836.24 0.00 9,350.97 9,350.97 | 12,816,187.21
Stand am 31.12.2017 7,645,700.00 13,542,150.00 489,501.75  41,053,416.69 -228,140.75 17,009,673.74 79,512,301.43 0.00 41,797.18  41,797.18 | 79,554,098.61
Einstellung in die Gewinnriicklage 17,009,673.74 -17,009,673.74 0.00 0.00 0.00
Gezahlte Dividenden -3,058,280.00 -3,058,280.00 0.00 -3,058,280.00
Anderungen des 0.00 0.00 0.00
Konsolidierungskreises

Wechselkurseffekte -37,997.00 -37,997.00 -19,425.96 -19,425.96 -57,422.96
Sonstige Veranderungen -224,165.04 -224,165.04 0.00 -224,165.04
Konzernjahresiiberschuss 12,744,718.37 12,744,718.37 16,752.43  16,752.43 | 12,761470.80
Verénderung des Jahres 0.00 0.00 0.00  13,727,228.70 -37,997.00 -4,264,955.37  9,424,276.33 -19,425.96 16,752.43  -2,673.53 9,421,602.80
Stand am 31.12.2018 7,645,700.00 13,542,150.00 489,501.75  54,780,645.39 -266,137.75 12,744,718.37 88,936,577.76 -19,425.96 58,549.61 39,123.65| 88,975,701.41
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Anlagespiegel fir das Geschéftsjahr 2018

Anschaffungs und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte
Stand am  \yshrungs ) ) Umbuchun  Stand am Stand am ~ Wahr i ) Stand am Stand am  Stand am
offekt Zugénge Abgéange gen 01.01.20 ungseff Zugange Abgarge 31.12.20
01.01.2018 31.12.2018 18 -ekt 31.12.2018 18 31.12.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Koessionen,
gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 1,651 4 228 0 0 1,883 1,358 -2 187 0 1,542 340 293
2. Geleistete Anzahlungen 0 0 553 0 0 553 0 0 0 0 0 553 0
1,651 4 782 0 0 2,436 1,358 -2 187 0 1,542 894 293
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlief3lich
der Bauten auf fremden
Grundstiicken 373 0 0 0 -45 328 7 0 0 0 7 321 366
2. technische Anlagen und Maschiner 179 0 60 -3 0 235 20 0 17 -2 35 200 159
andere Anlagen, Betriebsnd
3. Geschaftsausstattung 10,239 -61 1,333 -326 0 11,184 6,137 43 1,234 -262 7,152 4,032 4,102
10,791 -61 1,393 -330 -45 11,748 6,164 43 1,251 -264 7,194 4,553 4,627
Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
1. Unternehmen 286 0 107 -31 0 362 19 0 15 -19 15 347 267
Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 789 0 2,039 0 0 2,828 0 0 0 0 0 2,828 789
3. Beteiligungen 4,217 0 0 0 -3,125 1,092 506 0 0 0 506 585 3,710
4. Ausleihungen an Unternehmen, mi
denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht 801 0 0 -57 0 745 0 0 0 0 0 745 801
6,092 0 2,146 -88 -3,125 5,026 525 0 15 -19 521 4,505 5,567
18,534 -57 4,321 -417 -3,171 19,210 8,047 41 1,453 -283 9,258 9,952 10,487
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Anteilsbesitzliste fur das Geschéaftsjahr 2018

Ergebnis des

Grund der Nicht-

Nr. Bezeichnung Anteil Eigenkapital letzten Jahres Einbeziehung
in % in Tsd. in Tsd.
Deutschland
1, ABO Wind Biomasse GmbH, 100,0 | EUR 60 EUR 2 | §296 Abs. 2 HGB
Heidesheim
o, ABOWind Verwaltungs GmbH, | 4, | gy 171 * | EUR § 296 Abs. 2 HGB
Wiesbaden
B & F WP GmbH, Heidesheim 24,0 | EUR 42 EUR § 296 Abs. 2 HGB
ABO Wind Sachverstandigen
4. GmbH, Heidesheim 100,0 | EUR 44 EUR 44 § 296 Abs. 2 HGB
ABO Wind Hellas Verwaltungs
5. GmbH, Wiesbaden 100,0 | EUR 25 EUR 0 § 296 Abs. 2 HGB
g. ABO Wind Solutions GmbH, 100,0 | EUR -20 EUR 41 | §296 Abs. 2 HGB
Wiesbaden
7. United Battery Management 70,0 | EUR 42 EUR 17 | §296 Abs. 2 HGB
GmbH, Berlin
Kabeltrasse Schwanfelder 5 § 296 Abs.1 Nr.3
8. Hoéhe GbR, Heidesheim 37,5 | EUR 1,064 EUR 0 HGB
Kabeltrasse Wéchtersbach % § 296 Abs.1 Nr.3
9 GbR, Heidesheim 250 | EUR 375 EUR 0 HGB
ABO Wind WP Adorf GmbH & . § 296 Abs.1 Nr.3
10. Co. KG, Wiesbaden 73,8 | EUR | - 1,244 EUR -49 HGB
ABO Wind UW Uckley GmbH & § 296 Abs.1 Nr.3
11. Co. KG, Aachen 23,0 | EUR 2,432 EUR -130 HGB
12.  ABO Pionier AG, Wiesbaden 100,0 | EUR 87 EUR 11 aé%G Abs.1Nr.3
ABO Wind Speicher GmbH, § 296 Abs.1 Nr.3
13. Wiesbaden 100,0 | EUR 24 EUR -1 HGB
ABO Wind WP Berglicht GmbH . § 296 Abs.1 Nr.3
14. & Co. KG, Heidesheim 66,0 | EUR 3131 EUR 543 HGB
ABO Wind WP Marpingen § 296 Abs.1 Nr.3
15. GmbH & Co. KG, Wiesbaden 93,0 | EUR 1675 EUR 55 HGB
16. Windpark Alzey-Land GmbH & 100,0 | EUR 257 EUR 20 § 296 Abs.1 Nr.3
Co. KG, Heidesheim HGB
Frankreich
1. SAEML Eolienne du Livradois, 50,0 | EUR 232 * EUR -21 § 296 Abs.1 Nr.3
Toulouse HGB
Griechenland
1. ﬁﬁgnw'”d Hellas Energy SA., | 994 | EUR 24 EUR 0 | §296Abs. 2 HGB
Energiaki Thessalias S.A., § 296 Abs.1 Nr.3
2. Athen 99,0 | EUR 60 EUR 0 HGB
3. Farma Energiaki S.A., Athen 99,0 | EUR 60 EUR 0 3(239; Abs.1 Nr.3
4.  Helio Energia Kossou S.A., 99,0 | EUR 360 EUR 0 § 296 Abs.1 Nr.3
Athen HGB
Kanada
1, ABOWind Canada, Ltd, 100,0 | CAD 13 CAD 103 | § 296 Abs. 2 HGB
Calgary
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2 Prairie Windfields Corp., 80.0 | CAD 419 * EUR 66 * § 296 Abs.1 Nr.3
Calgary HGB
3. Prairie Sky Solar Inc., Calgary 24,0 | CAD 40 * EUR -1 *| §296 Abs.1 Nr.3
HGB
Kolumbien
1, ABO Wind Colombia S.A.S., 100,0 | cOP 1,000 coP 0 | 8296 Abs. 2 HGB
Bogota
Spanien
Explotaciones Edlicas Andella § 296 Abs.1 Nr.3
L S.L.U., Valencia 100,0 | EUR 300 EUR 0 HGB
Finnland
1. ABO Wind Service Oy, Helsinki | 100,0 | EUR 1 EUR 1 § 296 Abs. 2 HGB
Iran
1. ABO Wind Iranian LLP, 95,0 | IRR 1 |IRR | - 15,576 § 296 Abs. 2 HGB
Teheran - 174,744
Irland
1. ABO OMS Ltd., Dublin 100,0 | EUR -30 EUR -35 § 296 Abs. 2 HGB
2. Cloghervaddy WF Ltd, Dublin 100,0 | EUR 1 EUR 0 § 296 Abs.1 Nr.3
HGB
Sudafrika
1, ABOWind Renewable Energies | 54 | 70R 1 ZAR 1 | §296 Abs. 2 HGB
Ltd., Kapstadt
Tunesien
QE;ZV'”d Tunisie SARL, 99,0 | TND 1 TND § 296 Abs. 2 HGB
2. ABO Wind Carthage SARL, 99,0 | TND 32 TND § 296 Abs. 2 HGB
Ariana
ungarn
1. Jupiter SolarPark Kft., Budapest | 100,0 | HUF 4,000 HUF 0 §|c23?36 Abs.1Nr.3
2. PG KDI Penziigyi Tanacsado 100,0 | HUF HUF 0 § 296 Abs.1 Nr.3
Kft., Budapest 4,000 HGB
* Geschéftsjahr 2017
** Geschaftsjahr 2014
*** Angaben in Mio IRR
Ubersicht der Beteiligungen
Nr. Bezeichnung Anteil Eigenkapital Ergebnis des GJ
in % in Tsd. in Tsd.
1. ABO Invest AG, Wiesbaden 10,0 | EUR 62,509 * EUR 388 *
ABO Kraft & Warme AG, 20,0 | EUR 10,464 * | EUR 148 *
Wiesbaden

* Geschéftsjahr 2017
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Konzernanhang fur das Geschaftsjahr 2018

I. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss der ABO Wind AG, Wiesbaden (eingetragen beim Amtsgericht Wiesbaden,
HRB 12024) wird nach den Rechnungslegungsvorschriften fiir Kapitalgesellschaften des
Handelsgesetzbuches (HGB) unter Berlicksichtigung des Aktiengesetzes (AG) aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gem. 8§ 275 Abs. 2 HGB
aufgestellt.

Das Geschaéftsjahr fur den Konzern entspricht dem Kalenderjahr.

Die ABO Wind AG ist aufgrund der Regelungen der 88§ 290 ff. HGB als Mutterunternehmen dazu
verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustellen.

Die Bilanzierung folgt dem Grundsatz der Stetigkeit nach MaRgabe des § 246 Abs. 3 HGB bzw. des
§ 252 Abs. 1 Nr. 6 HGB.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die nach den gesetzlichen
Vorschriften bei den Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke
ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder im
Anhang anzubringen sind, weitestgehend im Anhang aufgefihrt.

Il.  Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der Muttergesellschaft ABO Wind AG 13 (Vorjahr: 13)
Tochterunternehmen einbezogen, auf die die ABO Wind AG unmittelbar oder mittelbar einen
beherrschenden Einfluss i.S.d. § 290 HGB ausiiben kann.

Vollkonsolidiert wurden im Berichtsjahr nachfolgende Gesellschaften:

Gesellschaft Kapitalanteil
ABO Wind Betriebs GmbH, Wiesbaden, Deutschland 100%
ABO Wind Biogas GmbH, Heidesheim, Deutschland 100%
ABO Wind Biogas-Mezzanine GmbH & Co. KG, Wiesbaden, Deutschland 100%
ABO Wind Energias Renovables S.A., Buenos Aires, Argentinien 94%
ABO Wind Esparia S.A.U., Valencia, Spanien 100%
ABO Wind Ireland Ltd., Dublin, Irland 100%
ABO Wind Mezzanine GmbH & Co. KG, Wiesbaden, Deutschland 100%
ABO Wind Mezzanine Il GmbH & Co. KG, Wiesbaden, Deutschland 100%
ABO Wind N.I. Limited, Belfast, GroRRbritannien 100%
ABO Wind Oy, Helsinki, Finnland 100%
ABO Wind SARL, Toulouse, Frankreich 100%
ABO Wind Service GmbH, Heidesheim, Deutschland 100%
ABO Wind UK Ltd., Bellshill, Gro3britannien 100%

Nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen wurden Anteile von Tochterunternehmen, die
ausschlieBlich zum Zwecke ihrer Weiterverauf3erung (8 296 Abs. 1 Nr. 3 HGB) gehalten werden und
diejenigen Tochterunternehmen, die fir die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage i auch insgesamt i von
untergeordneter Bedeutung sind (8 296 Abs. 2 HGB).
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lll. Konsolidierungsgrundséatze

Allgemeine Angaben

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschliisse werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Die Umrechnung von Abschlissen in fremder Wahrung erfolgt
nach der modifizierten Stichtagskursmethode.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung fur die bereits in Vorjahren vollkonsolidierten Gesellschaften erfolgt in
Anwendung des Art. 66 Abs. 3 S. 4 EGHGB weiterhin nach der Buchwertmethode durch
Verrechnung der Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem (anteiligen) Eigenkapital des
Tochterunternehmens.

Die Neubewertungsmethode findet fir neu in den Konsolidierungskreis aufgenommene
Gesellschaften Anwendung. Dabei werden die Anschaffungskosten der Anteile an
Tochtergesellschaften mit dem auf sie entfallenden Eigenkapital, bewertet zum Zeitwert im Zeitpunkt
der Erstkonsolidierung, verrechnet. Aus der Kapitalkonsolidierung resultierende aktive
Unterschiedsbetrage werden grundsatzlich - nach Berlcksichtigung aufgedeckter stiller
Reserven/stiller Lasten sowie darauf entfallender latenter Steuern - als Geschafts- und Firmenwert
aktiviert. Beim ABO Wind-Konzern bestehen solche Aufrechnungsdifferenzen nicht.

Schuldenkonsolidierung

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung sind sédmtliche zwischen den in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen bestehenden Forderungen und Verbindlichkeiten gemaf3 § 303 Abs. 1
HGB aufgerechnet worden.

Aufwands- und Ertragskonsolidierung

Bei der Aufwands- und Ertragskonsolidierung gemal? § 305 Abs. 1 HGB wurden Ertrage aus
Lieferungen und Leistungen und andere Ertrdge zwischen einbezogenen Unternehmen mit den
korrespondierenden Aufwendungen konsolidiert. Gleiches gilt fir sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrage, die mit entsprechenden Aufwendungen verrechnet wurden.

Zwischenergebniseliminierung

Entsprechend § 304 Abs. 1 HGB sind Zwischenergebnisse aus dem konzerninternen Erwerb von
Vermdgensgegenstanden eliminiert worden.

IV. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Bilanzierung und Bewertung der Aktivposten

Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte werden zu
Herstellungskosten (Entwicklungskosten) aktiviert, sofern zum Abschlussstichtag zumindest eine
hohe Wahrscheinlichkeit der tatsachlichen Entstehung eines Vermdgensgegenstandes besteht. Zu
den Herstellungskosten zahlen die einzeln zurechenbaren Kosten durch den Verbrauch von Gitern
und die Inanspruchnahme von Diensten sowie angemessene Teile der Material- und
Fertigungsgemeinkosten und des durch den Entwicklungsprozess veranlassten Werteverzehrs von
Vermdgensgegenstéanden des Anlagevermdgens. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte werden planmafiig nach der linearen Methode pro rata temporis Uber die
jeweilige voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Entgeltlich von Dritten erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens
werden zu Anschaffungskosten aktiviert und ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend
linear, im Zugangsjahr zeitanteilig, abgeschrieben. Dabei werden entgeltlich erworbene EDV-
Programme (ber eine betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von drei Jahren abgeschrieben. Eine
Ausnahme bilden die EDV-Pr ogr amme mit Anschaffungskosten
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voller Hohe aufwandswirksam erfasst. Soweit die beizulegenden Werte einzelner immaterieller
Vermdgensgegenstédnde des Anlagevermdégens ihren Buchwert unterschreiten, werden zuséatzlich
auBerplanmafige Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.

Sachanlagen sind mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich planmaRiger linearer
Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermégens erfolgen
grundsétzlich zeitanteilig. Der Zeitraum der planmaRigen linearen Abschreibung betragt 3 bis 15
Jahre. Soweit die beizulegenden Werte einzelner Vermodgensgegenstande ihren Buchwert
unterschreiten, werden zuséatzlich auRerplanméRige Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder
Wertminderung vorgenommen.

In Bezug auf die Bilanzierung geringwertiger Wirtschaftsglter wird handelsrechtlich die
steuerrechtliche Regelung des § 6 Abs. 2 EStG angewendet. Anschaffungs- oder
Herstellungskosten von abnutzbaren beweglichen Wirtschaftsgutern des Anlagevermdgens, die
einer selbstandigen Nutzung fahig sind, werden im Wirtschaftsjahr der Anschaffung, Herstellung
oder Einlage in voller Hohe als Betriebsausgaben erfasst, wenn die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen Vorsteuerbetrag, fir das einzelne
Wi r t s ¢ h aBDOnily libérsteigen.

Bei den Finanzanlagen sind die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen zu
Anschaffungskosten bewertet. Soweit die beizulegenden Werte einzelner Vermdgensgegenstande
des Finanzanlagevermdgens ihren Buchwert unterschreiten, werden zusétzlich auferplanméaRige
Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.

Ausleihungen sind grundsatzlich zum Nominalwert bilanziert.

Die unfertigen Leistungen und Erzeugnisse sind zu Herstellungskosten bewertet. Die
Herstellungskosten enthalten die aktivierungspflichtigen Bestandteile des 8§ 255 Abs. 2 HGB. Des
Weiteren werden angemessene Teile der Verwaltungskosten sowie angemessene Aufwendungen
flr soziale Einrichtungen des Betriebs und fur freiwillige soziale Leistungen in die Herstellungskosten
einbezogen, soweit sie auf den Zeitraum der Herstellung entfallen. Zudem wurden nach § 255 Abs. 3
HGB Fremdkapitalzinsen aktiviert, soweit sie auf die Herstellung von Vermégensgegenstanden und
auf den Zeitraum der Herstellung entfallen. In allen Fallen wurde verlustfrei bewertet, d.h. soweit die
voraussichtlichen Verkaufspreise abziiglich der bis zum Verkauf anfallenden Kosten zu einem
niedrigeren beizulegenden Wert fiihren, wurden entsprechende Abwertungen vorgenommen.

Geleistete Anzahlungen auf Vorrate werden zum Nennwert angesetzt.

Erhaltene Anzahlungen werden zum Nennwert angesetzt, im Einklang mit § 268 Abs. 5 HGB offen
von den Vorraten abgesetzt und um die darin enthaltene Umsatzsteuer vermindert (sog.
Nettomethode).

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert bzw. mit dem am
Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt. Bei Forderungen, deren Einbringlichkeit
mit erkennbaren Risiken behaftet ist, werden angemessene Wertabschldge vorgenommen;
uneinbringliche Forderungen werden abgeschrieben.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens sind mit den Anschaffungskosten oder den niedrigeren
Zeitwerten angesetzt.

Die flissigen Mittel sind zum Nennwert am Bilanzstichtag angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag
angesetzt, soweit sie Aufwand fir einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen.

2. Bilanzierung und Bewertung der Passivposten
Das Gezeichnete Kapital wird zum Nennwert bilanziert.

Der Konzern weist gewahrte Genussrechte in Ausiibung des Wahlrechts des § 265 Abs. 5 HGB als
gesonderten Posten zwischen Eigen- und Fremdkapital aus. Die Bewertung erfolgt zum Nennwert.
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Die Rickstellungen wurden in Hohe des nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung
notwendigen Erflillungsbetrages angesetzt. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr sind mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erfullungsbetrag angesetzt.
Fremdwahrungsumrechnung

Geschéftsvorfalle in fremder Wé&hrung werden grundsétzlich mit dem Kurs zum Zeitpunkt der
Transaktion erfasst. Zum Bilanzstichtag offene Forderungen oder Verbindlichkeiten aus solchen
Transaktionen werden wie folgt bewertet:

Kurzfristige Fremdwahrungsforderungen (Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger) sowie
liquide Mittel oder andere kurzfristige Vermoégensgegenstande in Fremdwahrungen werden zum
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Kurzfristige
Fremdwahrungsverbindlichkeiten (Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger) werden zum
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Fur in den Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen, deren Wahrung nicht der des
Konzerns entspricht, gilt folgendes:

Vermogensgegenstande und Schulden werden mit dem Devisenkassamittelkurs am
Bilanzstichtag, Aufwendungen und Ertrdge zum Durchschnittskurs und das Eigenkapital zum
historischen Kurs umgerechnet. Eine sich ergebende Wéhrungsdifferenz aus der Umrechnung wird
im Eigenkapital unter der PW3dhtuogsABMreehkappgfiakdfi ffel

Latente Steuern

Latente Steuern werden auf die Unterschiede in den Bilanzansatzen der Handelsbilanz und der
Steuerbilanz angesetzt, sofern sich diese in spéateren Geschéftsjahren voraussichtlich abbauen.
Daruber hinaus werden latente Steuern auf Verlustvortrage und Konsolidierungsmafinahmen
gebildet.

Der Aufwand und Ertrag aus der Veranderung der bilanzierten latenten Steuern wird in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter dem Posten "Steuern vom Einkommen und vom Ertrag" ausgewiesen
und im Anhang gesondert erlautert.

Fir die Bewertung latenter Steuern wird der zum Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen
voraussichtlich geltende individuelle Steuersatz des Konzernunternehmens zugrunde gelegt, bei
dem sich die Differenzen voraussichtlich abbauen.

V. Angaben zur Bilanz

Soweit nicht anders erwéahnt beziehen sich die Vorjahresangaben zur Bilanz auf den 31. Dezember
2017.

Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen
des Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt. Der Anlagenspiegel ist dem Anhang als Anlage
beigefiigt.

Die unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen (Anteilsbesitz) - d.h. die Unternehmen, von denen die Gesellschaft direkt oder indirekt
mindestens 20 % der Anteile besitzt - sind in der Anteilsbesitzliste aufgefuhrt, die als Anlage zum
Anhang beigefugt ist.
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Angaben zu den Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden sind dem nachfolgenden

Forderungsspiegel zu entnehmen:

Forderungen uns sonstige 31.12.2018 Restlaufzeit
Vermogensgegenstande Summein TEUR | <1 Jahr 1i 5
Jahre
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 20.231 20.131 100
(Vorjahr) (24.387) (24.387) =
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 58.369 58.369 0
(Vorjahr) (35.569) (35.569) -
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen in 164 164 0
Beteiligungsverhaltnis besteht
(Vorjahr) (122) (122) 0)
Sonstige Vermogensgegenstande 9.066 9.033 33
(Vorjahr) (7.878) (7.716) (162)
Summe 87.830 87.697 133
(Vorjahr) (67.956) (67.794) (162)

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Lieferungs- und Leistungsverkehr.

Aktive latente Steuern

Der in der Bilanz gesondert ausgewiesene Posten "Aktive latente Steuern” resultiert aus

Zwischengewinnen und steuerlichen Verlustvortragen.

Die Bewertung der aktiven und passiven
unternehmensindividuellen Steuersatzen:
Argentinien 35%

Deutschland 30%

Spanien 25%

Irland 12,5%

UK 20%

Frankreich 33%

Finnland 20%

E

Eigenkapital

latenten Steuern erfolgt mit

resultieren im Wesentlichen aus dem

nachfolgenden

Das gezeichnete Kapital der ABO Wind AG ist in 7.645.700 Stiickaktien mit einem rechnerischen

Anteilvon1 U0/ Akt i e

Das Grundkapital der

am Grundkapital

Gesel

| schaf't

eingeteilt.

i st

bis

zu Tu

neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2017). Die bedingte
Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Wandel- und/ oder
Optionsschuldverschreibungen, die auf der Grundlage der Erméchtigung der Hauptversammlung
vom 20. Dezember 2017 von der Gesellschaft bis zum 19. Dezember 2022 begeben werden.

Die ABO Wind AG hat im Berichtsjahr erstmalig Selbst geschaffene immaterielle

Ver megensgegensta2ande des Anl agever m°g2bedurdeinaichnzi ert .
§ 268 Abs. 8 HGB eine Ausschiittungssperre besteht.

Mezzanine Kapital

Zum Bilanzstichtag waren Genussscheine in H°he wvon

Jeder der emittierten Genussscheine repr2sentiert ei
Gesamt summe eh.t6 @6 | Y g.dg6)aanfrdie ABO Wind Mezzanine GmbH & Co.
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